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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

| detta prospekt galler foljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “S2Medical” avses
S2Medical  AB  (pubD, med organisationsnummer
556934-8344 eller den koncern i vilken S2Medical

ar moderbolag i, innehéllandes dotterbolaget Instagraft
AB, med organisationsnummer 559049-5817
("Instagraft  AB”). Med 7"Verksamheten” avses den

verksamhet som bedrivs av S2Medical. Med "Erbjudandet”
avses erbjudandet till allmanheten och institutionella
investerare att teckna nyemitterade B-aktier i S2Medical
("Nyemissionen” eller  "Emissionen”.  Med
Fondkommission” avses Partner Fondkommission AB med
organisationsnummer  556737-7121. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer
556112-8074. Hanvisning till "MdUSD” avser miljarder

amerikanska dollar”. Hanvisning till "SEK” avser svenska

"Partner

kronor. Med ”K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av S2Medical i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980)
samt  Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
(“Prospektforordningen”).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid

Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i
2 kap. 25-26 §lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte
nagon garantifran Finansinspektionen om att sakuppgifterna
i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

B-aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom
i ndgot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet
far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore
eller andra lander dar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare atgarder enligt foregaende mening eller
strider mot regler i sadant land. For prospektet galler
svensk ratt. Tvist med anledning av innehéllet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Bolagets revisor har granskat och reviderat S2Medicals
arsredovisningar for 2017 och 2016. Utover vad som
framgér ovan, har ingen ovrig finansiell information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektets tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt vid S2Medicals kontor samt
vid Bolagets hemsida (s2m.se). Prospektet kan ocksa
nas via Finansinspektionens hemsida (fi.se) och Partner
Fondkommissions hemsida (partnerfk.com).

Marknadsinformation och information fran tredje
part

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden
i detta prospekt aterspeglar
syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling.

styrelsens  nuvarande
Framétriktade uttalanden uttrycker endast de bedomningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade,
men lasaren uppmarksammas pé att dessa, sasom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osakerhet. Styrelsen
forsakrarattinformation frén referenser och kallhanvisningar
har atergivits korrekt och att savitt styrelsen kanner till och
kan forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord part, inga uppgifter har utelamnats
pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Finansiell radgivare

Bolaget har utsett Partner Fondkommission som finansiell
radgivare vid noteringen pa Nasdaq First North samt vid
forestdende Erbjudande.

Viktig information om Nasdaq First North

Nasdaq First North ("First North") ar en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar
i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pé First North regleras av
First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls
for handel pé en reglerad marknad. En placering i ett bolag
som handlas pa First North ar mer riskfylld an en placering
| ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser
som oOvervakar att regelverket efterlevs. Det ar Nasdag
Stockholm som godkanner ansokan om upptagande till
handel pé First North.

Certified Adviser

S2Medical har utsett Partner Fondkommission till Bolagets
Certified Adviser. Partner Fondkommission innehar inga
aktier i Bolaget.
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ERBJUDANDE, PRIS OCH PRELIMINAR TIDSPLAN

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 400 B-aktier
Teckningskurs: 14,50 SEK per B-aktie
Teckningsperiod: 5 november—16 november 2018
Likviddag: 21 november 2018
Preliminar forsta dag for handel: 28 november 2018
AKTIEN

Kortnamn: S2M
B-aktiens ISIN-kod: SEO011725084

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport kvartal 3, 2018: 26 november 2018
Bokslutskommunike for 2018: 6 mars 2019
Bolagstamma 2019: 16 maj 2019

Delarsrapport kvartal 1, 2019: 23 maj 2019




SAMMANFATTNING
AV PROSPEKTET

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i s kallade “Punkter”. Dessa Punkter ar numrerade
i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning
for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av
prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna. Aven om det krdvs att en viss Punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuella vardepapper och aktuell emittent, ar det mojligt att ingen relevant information
kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts av en kort beskrivning av Punkten tillsammans med
angivelsen “Ej tillamplig”.

AVSNITT A—-INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Beslut om att
varningar investera | vardepapperen ska beslutas pd en bedomning av prospektet i dess helhet ifran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive Gversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera
i sédana vardepapper.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhander.

anvandning
av prospektet

AVSNITT B—EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar S2Medical AB (publ) och organisationsnummer
handelsbeteckning ar 556934 -8344.

B.2 Sate, bolagsform et Styrelsen har sitt sate i Linkoping. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige som
cetera regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig S2Medical ar ett innovativt medicintekniskt bolag grundat ar 2013 med sate i Linkoping.
verksamhet S2Medical utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med fokus pa brannskador och kroniska

sar. Bolaget har utvecklat ett nytt cellulosabaserat material for lakning av bade brannskador
och kroniska sér vid namn eiratex®. S2Medicals produkter baserade pé eiratex®-teknologin ar
CE-markta och far marknadsforas inom EU-regionen.

| Europa hade Bolaget per den 30 september 2018 avtalade distributérer i Storbritannien,
Italien och Turkiet vid sidan av direktforsaljningen i Norden. Bolaget har aven erhallit
myndighetsgodkannanden for forsaljning och marknadsforing av EPIPROTECT®, vid &tta
marknader utanfor Europa och har pagéende registreringsprocesser for produkten vid
ytterligare 12 marknader. EIPPROTECT® &r en produkt baserad pa eiratex®-teknologin.
Bolaget hade per den 30 september 2018 avtal med tio etablerade distributorer utanfor
Europa som tillsammans omfattar 16 marknader i Mellanostern, Asien, Sydamerika och Afrika.

B.4a Tendenser Bolaget bedomer att de makroekonomiska indikationerna sdsom konjunkturlaget samt
handel och konsumtion tenderar att peka i en positiv riktning. Enligt Bolagets bedomning ar
framtidstron till makroekonomin samt foretag och konsumenter pd S2Medicals marknader
positiva. Enligt Bolaget finns det inte vid utgivandet av detta prospekt ndgra kanda tendenser
eller osakerhetsfaktorer som forvantas ha en negativ paverkan pa verksamhetens finansiella
stallning eller rorelseresultat.

=y
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B.4a Trender inom branschen ar enligt Bolaget vidare anpassningar till den allt storre efterfragan av
klinisk evidens for bade behandlingars sarlakande effektivitet och dess ekonomiska aspekter. |
béde USA och England har den okande anvandningen av avancerade sérvéardsprodukter skapat
ett ifrdgasattande av de traditionella behandlingarnas kostnadseffektivitet, ett ifrdgasattande
som delvis har lett till begrasningar i betalningar som tilldelas varden for vissa typer av sar,
enligt Bolaget. S2Medical bedomer darfor att behandlingarnas utkomst och den ekonomiska
effektiviteten kommer varderas allt hogre vid val av sérbehandlingar och produkter.

De senaste tendenserna vad galler produktion, forsaljning och lager, kostnader och
forsaljningspriser under det innevarande rakenskapsaret fram till dagen for offentliggorandet
av detta prospekt ar att efterfrdgan av EPIPROTECT® har ckat gradvis hos Bolagets
distributorer och dess slutkunder. D3 Bolaget inte lagerhéller mer an vad bestallningarna
kraver ar lager/orderbalansen relativt stabil. Forsaljningspriserna ar oforandrade, dock innebar
Bolagets tillvaxtstrategi med sponsring av saljare placerade hos distributorer en tillfalligt
forhojd forsaljningskostnad.

B.5 Koncern S2Medical AB (publ) med organisationsnummer 556934 -8344 ar bildat i Sverige och ar
moderbolag for Instagraft AB med organisationsnummer 559049-581/. Instagraft AB ar
ocksd bildat i Sverige. Bolaget ager samtliga aktier och rostandelar i dotterbolaget Instagraft AB.

B.6 Storre agare Bolagets aktieagare per den 30 september 2018 framgar av agarforteckningen nedan. Savitt
S2Medicals styrelse kanner till existerar inga aktieagaravtal eller motsvarande avtal som kan
komma att leda till att kontrollen over Bolaget forandras. Det finns tva aktieslag, A-aktier med
en (1) rostratt for varje aktie samt B-aktier med en tiondels (1/10) rostratt for varje aktie.

Aktiedgare A-Aktier B-Aktier Kapital, % Roster, %
SivlerSkog Group AB 2000000 3000000 58,6 74
Arbona Growth AB 500 000 1000 000 17,6 19,3
BigState International Investment Ltd 1094 000 12,8 3,5
Strategic Wisdom Nordic AB 142 000 1,7 0,5
Cormac Invest AB 140 000 1,6 0,5
TJ Junior AB 140 000 16 0,5
Jonas Ridderstréle 72 000 0,8 0,2
Jonas Irnell 66 000 0,8 0,2
Klas Zetterman 46 000 0,5 0,2
Stefan Hellberg 46 000 0,5 0,2
Ovriga 290 000 34 09
Totalt 2500000 6036 000 100,0 100,0

Kalla: Bolagets aktiebok.

Nedanstéende tabell visar hur agandet ser ut vid full teckning av och efter Erbjudandet.

Agarstruktur efter Erbjudandet

Aktiedgare A-Aktier B-Aktier Kapital, % Roster, %

SivlerSkog Group AB 2000000 3000000 443 68,1

Arbona Growth AB 500 000 1069 000 139 18,0

BigState International Investment Ltd 1335400 1,8 4,0

Strategic Wisdom Nordic AB 162700 14 0,5

Cormac Invest AB 140 000 1,2 04

T Junior AB 140 000 12 04

T-bolaget AB 138000 12 04

Consensus Lighthouse Asset 138 000 12 04

Jonas Ridderstréle 78900 0,7 0,2

IpA0xx AB 69000 06 0.2

Lommen Holding AB 69 000 0,6 0,2

Ouriga 2455000 217 73

Totalt 2500 000 8795000 100,0 100,0

B.7 Finansiell Nedanstdende finansiella information i sammandrag for S2Medical avseende perioderna 1

information i januari = 30 juni 2018 och 1 januari - 30 juni 2017 samt rakenskapsaren 2017 och 2016 ar
sammandrag hamtade ur S2Medicals internt upprattade delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni

2018 och 1januari - 30 juni 2017 samt ur arsredovisningarna for 2017 och 2016. S2Medicals
internt upprattade delérsrapporter for perioderna 1januari - 30 juni 2018 och 1 januari — 30
juni 2017 &r upprattade i enlighet med RR 20. S2Medicals &rsredovisningar for 2017 och 2016
ar upprattade i enlighet med BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets revisor har reviderat arsredovisningarna for 2017 och 2016. Utover vad som framgar i
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B.7

detta avsnitt avseende finansiell information har ingen information i prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Avsnitten bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer
till den finansiella utvecklingen”. S2Medicals internt upprattade delarsrapporter for perioderna
1 januari = 30 juni 2018 och 1 januari = 30 juni 2017 samt arsredovisningarna for 2017
och 2016 ar inforlivade i foreliggande prospekt genom hanvisning. Revisionsberattelserna
for 2017 och 2016 &rs arsredovisningar aterfinns pa sista sidan i respektive arsredovisning
och inforlivas i sin helhet genom hanvisning och utgor en del av prospektet. Nedanstdende
finansiella information i sammandrag for S2Medical har kompletterats med kassaflodesanalys
for rakenskapséren 2017 och 2016 samt for perioderna 1 januari = 30 juni 2018 och 1januari
- 30 juni 2017. Kassaflodesanalyserna har specifikt upprattats for att ingd i detta dokument
och har inte granskats av Bolagets revisor.

S2Medical forvarvade Instagraft AB med overlatelsedatum den 23 augusti 2018 for
kopeskillingen 1 SEK. | och med forvarvet av Instagraft AB ager S2Medical de kommersiella
och de immateriella rattigheterna for produkten Instagraft®. Nedanstdende finansiella
information i sammandrag for dotterbolaget Instagraft AB avseende perioderna 1 januari -
30 juni 2018 och 1januari = 30 juni 2017 samt rakenskapsaren 2017 och 2016 ar hamtade
ur Instagraft AB:s internt upprattade deldrsrapporter for perioderna 1januari = 30 juni 2018
och 1januari = 30 juni 2017 samt ur arsredovisningarna for 2017 och 2016. Instagraft AB:s
internt upprattade delarsrapporter for perioderna 1januari = 30 juni 2018 och 1januari - 30
juni 2017 ar upprattade i enlighet med RR20. Instagraft AB:s arsredovisningar for 2017 och
2016 ar upprattade i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamnden allmanna
rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag. Arsredovisningarna for 2017 och
2016 samt den internt upprattade finansiella informationen for Instagraft AB for perioderna 1
januari = 30juni 2018 och 1januari = 30 juni 2017 har ej granskats eller reviderats av en revisor.
Avsnitten bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.
Instagraft AB:s internt upprattade deldrsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni 2018
och 1 januari = 30 juni 2017 samt &rsredovisningarna for 2017 och 2016 ar inforlivade i
foreliggande prospekt genom hanvisning. Nedanstdende finansiella information i sammandrag
for Instagraft AB har kompletterats med kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2017 och 2016
samt perioderna 1januari — 30 juni 2018 och 1januari — 30 juni 2017. Kassaflodesanalyserna
har specifikt upprattats for att ingé i detta dokument och har inte granskats av Bolagets revisor.

S2Medical—RESULTATRAKNING

2018-01-01 - 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01 -
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 832 248 844 340
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga -196 -2 -7 2
varor och pagdende arbete for annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning 159 0 1135 2236
Ovriga rérelseintakter 14 213 217 151
809 459 2188 2728
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -299 -54 -75 0
Ovriga externa kostnader -2407 -1110 -3684 -1917
Personalkostnader -2436 -1408 -3002 -1636
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och -396 -325 -651 -223
immateriella anlaggningstillgdngar
Ovrlga rorelsekostnader -18 0 -0 0
-5556 -2897 -7412 -3776
Rorelseresultat -4747 -2438 -5224 -1048

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -66 -108 -153 -147

-66 -108 -153 -147
Resultat efter finansiella poster -4 813 -2546 -5377 -1195
Resultat fore skatt -4 813 -2546 -5377 -1195
Periodens resultat -4 813 -2546 -5377 -1195
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B.7 S2Medical—-BALANSRAKNING

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

| =1l Mad

anldggningstillgéng
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2458 2213 2491 2213

och liknande arbeten

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1891 1300 2043 1300
Inventarier, verktyg och installationer 190 388 242 304

2081 1688 2285 1604
Summa anlaggningstillgangar 4539 3901 4776 3817

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror 226 429 422 429
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 366 4 82 0
Aktuella skattefordringar 137 0 n 7
Ovriga fordringar 15 68 356 138
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 199 67 35 67
n7 139 484 212
Kassa och bank 528 0 5491 1968
Summa omsattningstillgdngar 1470 568 6397 2609
SUMMA TILLGANGAR 6009 4469 1173 6426

2018-06-30 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 188 156 188 156
Fond for utvecklingsutgifter 2458 2213 249N 2213
2646 2369 2679 2369
Fritt eget kapital
Overkursfond 12939 2970 12939 2970
Balanserad vinst eller forlust -8210 -2450 -2 866 -1393
Periodens resultat -4 813 -2220 -5377 -1195
-84 -1700 4696 382
Summa eget kapital 2562 669 7375 2752
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 75 0 60 0
Ovriga skulder 2526 3250 2702 2950
Summa langfristiga skulder 2601 3250 2762 2950
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 152 0 105 0
Leverantorsskulder n8 0 154 165
Skulder till koncernforetag 90 90 90 90
Ovriga skulder 54 341 408 352
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 432 19 278 19
Summa kortfristiga skulder 846 550 1035 726
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6009 4469 1173 6426
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S2Medical—KASSAFLODESANALYS

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Den Iépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4813 -2 546 -5377 -1195
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 237 325 -484 -2013
Kassaflode frén den Iopande verksamheten fore -4 576 -2221 -5 861 -3208

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okmng () / Minskning (-) av varulager 196 0 7 -2
Okning (+) / Minskning (-) av rérelsefordringar -284 73 -266 98
Okning (+) / Minskning (-) rorelseskulder -189 2168 274 81
Kassafldde fran den Iopande verksamheten -4 853 22316 5846 -3031

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar 237 -409 475 611
Kassaflade frén investeringsverksamheten 237 -409 _475 611

Finansieringsverksamheten

Amortering av langfristiga lan _266 -300 -82 -50
Overkursfond 393 1057 0 4174
Nyemission 0 0 9926 0
Kassaflade frén fi ksamh 127 757 9844 4124
Periodens kassaflode -4963 -1968 3523 482
Likvida medel vid periodens bdrjan 5491 1968 1968 1486
Likvida medel vid periodens slut 528 0 5491 1968

Instagraft AB—RESULTATRAKNING

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01- 2016-01-01 -

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Rérelsens intikter, lagerférandringar m.m.

Nettoomsattning 0 0 -500 0
(")vr\ga rorelseintakter 0 0 898 0
Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m. 0 0 398 0

Rérelsens kostnader

Handelsvaror 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -603 -10 -18 -1
Av- och nedskrivningar av materiella och 0 0 -3 -1
immateriella anlaggningstillgangar

Summa rorelsekostnader -603 -10 -22 -2
Rorelseresultat -603 -10 377 -2

Finansiella poster

Obvriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Summa finansiella poster 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -603 -10 377 -2
Resultat fore skatt -603 -10 377 -2
Periodens resultat -603 -10 377 -2
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B.7 Instagraft AB—BALANSRAKNING

(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 10 12 10 12
Summa materiella anldggningstillgingar 10 12 10 12
Summa anlaggningstillgingar 10 12 10 12

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovmga fordringar 5 5 5 3
Summa kortfristiga fordringar 5) 5 5 3

Kassa och bank

Kassa och bank 189 33 N8 34
Summa kassa och bank 189 33 918 34
Summa omsattningstillgdngar 194 38 923 38
SUMMA TILLGANGAR 204 50 933 50
(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50 50 50
Fritt eget kapital

Overkursfond 2 2 2 2
Balanserat resultat 377 0 -2

Periodens resultat -603 -2 377 -2
Summa fritt eget kapital -224 0 377 0
Summa eget kapital -174 50 427 50

Kortfristiga skulder

C)vr\ga skulder 378 0 -1 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 0 507 0
Summa kortfristiga skulder 378 0 506 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 204 50 933 50

Instagraft AB—KASSAFLODESANALYS

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -603 -10 377 -2
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 0 0 0 0
Kassaflode frén den Iopande verksamheten fore -603 -10 377 -2

forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning (+) / Minskning (-) rérelseskulder 124 10 505 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten 727 0 882 2

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar 0 0 o) o)

Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 0 0 0

Finansieringsverksamheten

Overkursfond 0 0 0 2
Kassaflode frén finansverksamheten 0 0 0 2
Periodens kassaflode -727 0 882 0
Likvida medel vid periodens borjan 916 34 34 34
Likvida medel vid periodens slut 189 34 916 34
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VASENTLIGA FORANDRINGAR FOR S2MEDICAL UNDER
DEN PERIOD SOM DEN HISTORISKA FINANSIELLA
INFORMATIONEN OMFATTAR

Jamforelse januari —juni 2018 mot januari - juni 2017
Omsattning och resultat
Underjanuari - juni 2018 okade nettoomsattningen med 0,6 MSEK till 0,8 MSEK att jamforas med

0,2 MSEK under januari - juni 2017, vilket innebar en okning med 300 procent mot foregéende dr.
Okningen ar hanforlig till okad orderingédng och fakturering.

Rorelseresultatet uppgick till -4,8 MSEK for perioden januari - juni 2018, att jamforas med -2,4
MSEK for perioden januari - juni 2017, vilket innebar en negativ rorelsemarginal. Minskningen ar
hanforlig till okade utvecklings- och marknadsforingskostnader.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under januari - juni 2018 uppgick till :237 KSEK (-409
KSEKD. Likvida medel uppgick per den 30 juni 2018 till 0,5 MSEK (O MSEK). Okningen av likvida
medel ar hanforlig till en nyemission som genomfordes under 2017, vilken uppgick till 10,0 MSEK.

Finansiell stallning

S2Medicals balansomslutning per de“n 30 juni 2018 uppgick till 6,0 MSEK. Den 30 juni 2017
var balansomslutningen 4,5 MSEK. Okningen av balansomslutningen ar hanforlig till en ckning av
maskiner och andra tekniska anlaggningar.

S2Medicals anlaggningstillgdngar uppgick till 4,5 MSEK per den 30 juni 2018 (3,9 MSEK).
Okningen av Bolagets anlaggningstillgéngar beror pa att Bolaget har aktiverat utvecklingskostnader
vilka uppgick till 2,5 MSEK per den 30 juni 2018. Foregaende period uppgick dessa till 2,2 MSEK.
S2Medical har aven investerat i maskiner och inventarier vilka uppgick till 2,1 MSEK den 30 juni
2018, vilket ar en ckning med 0,4 MSEK gentemot foregéende ar.

S_2/\/\edica|s omsattningstillgdngar uppgick till 1,5 MSEK per den 30 juni 2018 (0,6 MSEK).
Okningen ar hanforlig till okade kundfordringar, okade upplupna intakter samt okad likviditet.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 0,8 MSEK per den 30 juni 2018 (0,6 MSEK). S2Medicals
langfristiga skulder uppgick till 2,6 MSEK per den 30 juni 2018 (3,3 MSEK).

Det egna kapitalet uppgick till 2,6 MSEK per den 30 juni 2018 (0,7 MSEK). Soliditeten var 43
procent per den 30 juni 2018 (15 procent).

Jamforelse 2017 mot 2016

Omsittning och resultat

Under 2017 okade nettoomsattningen med 0,5 MSEK till 0,8 MSEK, att jamforas med 0,3
MSEK for 2016, vilket innebar en ckning med 148,2 procent gentemot foregéende ar. Okningen

ar hanforlig till okad efterfragan av Bolagets produkter och en okning av forsaljningen.

Rorelseresultatet uppgick till -5,2 MSEK for ar 2017, att jamforas med -1,0 MSEK for ar 2016,

vilket innebar en negativ rorelsemarginal. Minskningen ar hanforlig till okade utvecklingskostnader.
Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under januari - december 2017 uppgick till -0,5 MSEK
(-0,6 MSEK). Likvida medel uppgick per den 31 december 2017 till 5,5 MSEK (2,0 MSEK).
Okningen av likvida medel ar hanforlig till genomfard nyemission om 10 MSEK.

Finansiell stallning

S2Medicals balansomslutning per den 31 december 2017 uppgick till 11,2 MSEK. Den 31 december
2016 var balansomslutningen 6,4 MSEK. Okningen beror pa forstarkt likviditet fran nyemission pa
10,0 MSEK under &ret.

S2Medicals anlaggningstillgangar uppgick till 4,8 MSEK per den 31 december 2017 (3,8 MSEK).

Okningen ar hémcérlig till balanserade utvecklingskostnader och investeringar i maskiner.

5"2/\/\edica|s omsattningstillgdngar uppgick till 6,4 MSEK per den 31 december 2017 (2,6 MSEK).
Okningen ar hanfaorlig till forstarkt likviditet.
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B.7 Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 1,0 MSEK per den 31 december 2017 (0,7 MSEK).
S2Medical langfristiga skulder uppgick till 2,8 MSEK per 31 december 2017 (3,0 MSEK).

Det egna kapitalet uppgick till 7,4 MSEK per den 31 december 2017 (2,8 MSEK). Soliditeten var
66 procent per den 31 december 2017 (42,8 procent).

VASENTLIGA FORANDRINGAR FOR S2MEDICAL EFTER
DEN PERIOD SOM DEN HISTORISKA FINANSIELLA
INFORMATIONEN OMFATTAR

Stor order fran distributor i Turkiet

S2Medical ingick den 15 september 2018 ett exklusivt distributionsavtal med Hedef Ortopedi San.
ve Tic.Ltd i Turkiet for den turkiska marknaden. | samband med distributionsavtalet bestallde Hedef
Ortopedi San.ve Tic.Ltd, S2Medicals storsta order ndgonsin om 1000 férband av EPIPROTECT®
2117 till ett varde av 600 000 SEK. Forbanden avses att levereras mellan den 18 november och
den 19 april 2018. Hedef Ortopedi San.ve Tic.Ltd forbinder sig aven i avtalet att bestalla minst 4
500 stycken INSTAQRETT® under en period om tre &r frdn och med den 1 oktober 2018 och
bestalla produkter inom EPIPROTECT®-serien till ett varde av minst 6,0 - 8,4 MSEK under

samma period.

Stor order fran Kuwait

Den 29 augusti 2018 bestallde Bolagets kuwaitiska distributor Fourth Dimension Medical Company
450 forband av EPIPROTECT® 2117, 400 forband av EPIPROTECT® ULCER och 1750 stycken
INSTAQRETT® till ett sammanlagt varde av cirka SO0 000 SEK. Bestallningen var den storsta
enskilda ordern for Bolaget innan ordern frén Turkiet. Vid den tidpunkt som Fourth Dimension
Medical Company har erhéllit importtillstand avser Bolaget att leverera produkterna.

Forsta ordern av INSTAQRETT®

Bolagets italienska distributor Sanacilia Srl bestallde 2 000 kuretter av S2Medicals marke
INSTAQRETT® till ett varde av 40 000 SEK. S2Medical levererade produkterna den 11 oktober

2018. Bestallningen avses att foljas av ytterligare en bestallning av motsvarande storlek under 2019.

Stor order fran Egypten

Bolagets egyptiska distributor Biosmart bestallde 400 forband av EPIPROTECT® 2117 till ett
varde av 100 000 SEK. Ordern kommer till storsta del att levereras till brannskadecentret pa
militarsjukhuset Helmia utanfor Kairo. Vid den tidpunkt som Biosmart har erhallit importtillstand
avser Bolaget att leverera produkterna.

S2Medical forvarvar Instagraft AB

S2Medical forvarvade Instagraft AB, med organisationsnummer 5590495817, den 23 augusti
2018 forkopeskillingen 1 SEK. | och med forvarvet av Instagraft AB ager S2Medical de kommersiella
och de immateriella rattigheterna for produkten Instagraft®. Uppfinnarna till Instagraft® har ratt till
6 procent av intakterna fran S2Medicals forsaljning av Instagraft®. Petter Sivlér, Bolagets CEO
samt Mérten Skog, Bolagets styrelseledamot och COQO agde 40 procent vardera av Instagraft AB
innan transaktionen. | ovrigt agdes Instagraft AB till 10 procent av Tobias Sivlér och till 10 procent
av Ferida Solutions AB. Petter Sivlér och Mérten Skog kommer ¢j att erhélla framtida royalties
baserade pa Bolagets forsaljning av produkten.

Nyemission och fondemission genomford i juli 2018

Bolagsstamman beslutade den 16 juli 2018 i enlighet med styrelsens forslag att genomfora en riktad
nyemission av 518 B-aktier till 24 investerare. Efter emissionen hade Bolaget 4 268 B-aktier.
Teckningskursen uppgick till 21 340 SEK per B-aktie och inbringade 11,0 MSEK. Emissionen
medforde att aktiekapitalet ckade med 25 900,00 SEK till 213 400,00 SEK. Bolagsstamman
beslutade aven om en fondemission omfattande en oSkning av Bolagets aktiekapital med
286 600,00 SEK, genom ianspraktagande av Bolagets fria egna kapital. Efter fondemissionen
hade Bolaget ett aktiekapital p4 500 000,00 SEK.
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B.8

B.9

B.10

B.11

Utvald proforma-
redovisning

Resultatprognos
Revisions-
anmarkning

Rorelsekapital

S2Medical - OREVIDERADE NYCKELTAL

Nedanstéende nyckeltalarbaserade péresultat- och balansrakningarnafor moderbolaget, tillika
emittenten S2Medical. Bolagets uppfattning ar att nedanstdende nyckeltal i vid utbredning
anvands av investerare, aktieanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
utvecklingen av Bolagets finansiella stallning. S2Medical redovisar vissa finansiella nyckeltal
som inte ar definierade enligt K3. Bolaget bedomer att dessa alternativa nyckeltal ger vardefull
information for Bolagets ledning samt investerare, da de mojliggor en battre utvardering av
Bolagets ekonomiska trender. S2Medicals nyckeltal som inte beraknas enligt K3 har vissa
begransningar som analysverktyg, dé de e nodvandigtvis ar jamforbara med liknande matt
som ar presenterade av andra bolag pd samma marknad. Nyckeltalen bor darfor inte betraktas
enskilt eller som substitut for Bolagets finansiella information som upprattats enligt K3.

Oreviderade nyckeltal som inte beraknas enligt K3.

(KSEK) 2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Resultat per aktie (SEK) -1283 -815 1721 -382
Eget kapital per aktie (SEK) 1967 214 2360 881
Antal aktier vid periodens slut, St. 3750 3125 3125 3125
Genomsnitt antal aktier under perioden, St. 3437 3125 3125 2708
Rérelsemarginal, % -570 -528 -619 -309
Vinstmarginal, % -578 -552 -637 -352
Soliditet, % 43 15 66 43

Definitioner avseende nyckeltal

Nedan presenteras en tabell innehédllande definitioner samt motiveringar fér anvandandet av
ﬁnansie//a nyckeltal som inte ar definierade enligt K3.

Motivering for anvandande av finansiella

Nyckeltal Definition

nyckeltal som inte ar definierade enligt K3

Rorelsemarginal Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar

i procent av periodens nettoomsattning.

Nyckeltalet presenteras for att ge en
battre forstdelse av Bolagets vinst eller forlust
som genereras av den [6pande verksamheten.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av

nettoomsattning.

Nyckeltalet ger en battre forstaelse for
Bolagets lonsamhet.

Soliditet

Eget kapital per aktie

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Eget kapital i relation till totalt antal aktier
per balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
battre forstaelse for S2Medicals kapitalstruktur.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren
en battre forstelse for S2Medicals avkastning

per aktie.

Antal aktier vid periodens slut Antal aktier per balansdagen. Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren
en battre forstéelse for S2Medicals finansiella

situation.

Genomsnittligt antal aktier
under perioden

Genomsnittligt antalet aktier under
perioden som avses.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren
en battre forstdelse for S2Medicals finansiella
situation.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berakning av forvantat
resultat.

Ej tillamplig. Det har ej forekommit nagra revisionsanmarkningar i Bolagets arsredovisningar

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva
verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av detta
prospekt. Underskottet bedoms uppkomma i juni 2019, och som mest uppga till cirka 16,0
MSEK under den kommande tolvménadersperioden.

Bolaget har sdledes beslutat att genomféra en Nyemission om 40,0 MSEK for att tillfora
Bolaget nodvandigt rorelsekapital. Det belopp som Bolaget tillfors vid fullteckning bedoms
tacka Bolagets uppskattade behov av rorelsekapital under minst de kommande tolv ménaderna.
| den handelse att Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser Bolaget att soka ytterligare
finansiering. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering. Om inte
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering finns en risk for att Bolagets expansionsplaner
maste revideras. Styrelsen bedomer att Bolaget kommer att ha ett positivt kassaflode omkring

ar 2020.
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AVSNITT C—VARDEPAPPER

Ci

C2

C3

C4

C5

C.6

Cc7

Vardepapper som
erbjuds

Denominering

Totalt antal aktier i
Bolaget

Rattigheter
relaterade till
vardepappren

Inskrankningar i den
fria overlatbarheten

Upptagande till
handel pa reglerad

marknad

Utdelningspolicy

AVSNITT D—RISKER

Nyemitterade B-aktier i S2Medical AB (publ) (ISIN-kod: SE0011725084). B-aktierna
beraknas upptas till handel den 28 november 2018 pa Nasdaq First North.

S2Medical AB (publ):s aktier ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Bolagets registrerade aktiekapital per dagen for detta prospekt uppgar till 500 000,00 SEK,
fordelat pa 6 036 000 B-aktier och 2 500 000 A-aktier med ett kvotvarde om 0,06 SEK.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Det finns tva aktieslag,
A-aktier med en (1) rostratt for varje aktie samt B-aktier med en tiondels (1/10) rostratt
for varje aktie. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av dennes agda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge foretradesratt till ny aktie av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktieagare,
oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som
de forut ager. Avsteg fran foretradesratten kan i vissa fall forekomma, dock efter beslut eller
bemyndigande av bolagsstamman. Agare till aktie av serie A skall aga ratt — men inte skyldighet
- att kunna pafordra att aktie av serie A omvandlas till aktie av serie B.

Utover lock-up avtal forekommer det inga inskrankningar i ratten att fritt overlata aktier i

S2Medical.

Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for handel pa en reglerad marknad.

Ej tillamplig. S2Medical befinner sig i en expansionsfas och prioriterar darfor att &terinvestera
genererade vinstmedel i verksamheten. Bolagets malsattning ar att lamna utdelning nar
finansiella omstandigheter sa tillater.

D1

Huvudsakliga
risker relaterade

till emittenten eller
branschen

Nedan presenteras de huvudsakliga riskerna relaterade till emittenten och branschen. De
fullstandiga riskerna presenteras i avsnittet "Riskfaktorer”.

Effektiviteten och sakerheten hos S2Medicals produkter utvarderas genom forskning och
studier

For att S2Medical skall kunna sélja de befintliga egenutvecklade produkterna, framtida
produkter samt genomfora utbildningar, kravs bevis pé produkternas pavisade egenskaper
innan dessa kan saljas pad nya marknader som medicintekniska produkter. Detta sakerstalls
genom olika typer av tester ofta beskrivna i harmoniserade standarder. Detta omfattar
ofta prekliniska och kliniska studier. Testerna maste uppvisa en klinisk nytta som cvervager
de risker som produkterna kan medféora. Misslyckas testerna att mota detta kan det ha en
negativ effekt pd Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Registreringar och myndighetsgodkannanden

For att erhdlla ratten att salja och marknadsfora S2Medicals egenutvecklade produkter
s& maste produkterna genomgé registreringsforfaranden och godkannas av relevanta
tillstdndsmyndigheter, sasom Lakemedelsverket eller ndgon annan relevant myndighet pa
en viss marknad. Registreringsforfarandet innefattar krav pa kliniska studier, markning och
distribution, godkannande och registrering samt i vissa fall granskning av anmalt organ.
Att erhélla dessa regulatoriska godkannanden kan vara tidskravande och kan om berorda
myndigheter har of6rutsedda invandningar eller forfragningar, forhindra, forsena eller fordyra
vidare utveckling samt kommersialisering av en produkt. Om inte erforderliga registreringar
eller tillstand erhalls s& kan det fa en negativ effekt p& Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt,
resultat och finansiella stallning.
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Immateriella rattigheter

S2Medicals utveckling ar beroende av Bolagets mojlighet att erhélla och behalla patentskydd
for sina specifika produkter och produktionsmetoder samt av att skydda Bolagets
forskningshemligheter i syfte av att hindra andra frén att anvanda S2Medicals skyddade
information. Bolaget har idag tvd sckta patent samt en ansckan med ett positivt PCT-
utldtande (Patent Cooperation Treaty).

Det finns en risk att Bolagets nuvarande samt framtida medicintekniska produkter inte kan
patentskyddas eller bevaras som en foretagshemlighet. Det finns aven en risk att S2Medical
ej kommer att kunna registrera eller fullflja alla 6nskvarda och nodvandiga patentansokningar
till en rimlig kostnad och i ratt tid. Det finns aven en risk att patenten ej ar tillrackliga for att
skydda Bolagets rattigheter. Om S2Medical skulle tvingas att forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrerande part s& kan detta medfora stora kostnader, vilket kan ha en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

S2Medical har inte patentskydd for teknologin eiratex®, vilket ar tekniken bakom
huvudprodukterna  EPIPROTECT® 2117 och EPIPROTECT® ULCER. S2Medical ar
beroende av att bevara eiratex®-teknologin som en foretagshemlighet i syfte av att forhindra
andra frén att producera egna forband med samma teknik. Om ett annat foretag producerar
ett forband med likande teknik s& kan det komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och rorelseresultat negativt.

Beroende av distributorer

Pa marknaderna i Europa, Mellanostern, Sydamerika, Asien och i Afrika anvander sig Bolaget
huvudsakligen av distributorer for att né ut till slutkunderna. P8 den nordiska marknaden saljer
S2Medical direkt till kund. Detta innebar att Bolaget ar beroende av att etablera och behélla
samarbeten med distributorer i olika lander. Det ar aven avgorande att distributorerna finner
S2Medicals losningar och produkter attraktiva for att de ska tillskjuta tillrackliga resurser pa
att marknadsfora dem mot kliniker. En forandring av nuvarande distributionsavtal, alternativt
att Bolaget ej erhéller nya distributionsavtal, kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det finns aven risk att Bolagets distributorer
inte agerar enligt avtal avseende exempelvis forsaljning och marknadsforing av S2Medicals
produkter och varumarken. For de fall dar Bolagets distributorer inte presterar och agerar
i enlighet med forvantningar sd kan det medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

Det finns idag aktorer som bedriver liknande verksamhet som S2Medical. Vissa av dessa
konkurrerande aktorer bedoms ha storre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan innebara att
konkurrenter kan ha battre forutsattningar att anpassa sig till forandringar i kundefterfragan
samtidigt som de kan avsatta mer resurser till bland annat produktutveckling och
marknadsbearbetning. Det finns en risk att S2Medical inte kommer att vara lika framgangsrikt
ur konkurrenssynpunkt, eller att S2Medical inte kommer att kunna behalla, alternativt inte
kunna forbattra sin marknadsposition. Okad konkurrens kan leda till prispress av Bolagets
produkter och tjanster samt minskad marknadsandel, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och personal

S2Medical ar beroende av Bolagets ledande befattningshavare och annan kvalificerad
arbetskraft inom produktutveckling, marknadsforing och forsaljning. Formagan att rekrytera
och behélla kvalificerade medarbetare ar av yttersta vikt for att sakerstalla kompetensnivan i
Bolaget. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare, alternativt ej lyckas med
att rekrytera kompetent personal, skulle detta kunna ha negativ baring pa Bolagets expansion
och tillvaxt. Ovanstéende kan fa en negativ inverkan pad Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Forsaljningsrisk
Det finns en risk att Bolagets produkter och tjanster inte far det kommersiella genomslag
pa marknaden som aterspeglas i detta prospekt. Marknadsetableringen p& marknaderna i

Mellanostern och i EU kan ta langre tid an forvantat. Ovanstédende kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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D.2

Huvudsakliga
risker relaterade till
vardepappren

Regleringar och politiska beslut

S2Medical ar verksamt i Sverige men innehar partnerskap med foretag utomlands. Bolaget
utsatts for risker vid forandringar av lagar, regelverk, skatter och tullar. Bolaget péaverkas
aven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i lander dar Bolaget ar verksamt, vilka ar
utanfor Bolagets kontroll. Vid ogynnsamma forandringar kan ovanstaende medfora negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet finansiella stallning och resultat.

Utvecklingsrisk

Bolagets bransch ar utsatt for snabb och standig utveckling. Det finns en risk for att Bolagets
produkter inte utvecklas lika val som konkurrenternas, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Aktierelaterade risker

En potentiell investerare bor vara medveten om att en investering i Bolagets aktier ar
forknippad med en hog grad av risk. Utover Bolagets resultat ar kursen pé aktierna beroende
av flera faktorer som Bolaget inte kan péverka. Sédana faktorer innefattar exempelvis det
ekonomiska klimatet, marknadsrantor, kapitalfloden, politisk osakerhet samt marknads- och
beteendepsykologi. Aven om Bolagets aktiviteter utvecklas positivt gar det inte att utesluta
att en investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Fluktuationer i aktiekursen for S2Medical-aktien

En investering i S2Medical ar forknippad med risk. Det finns en risk for att aktiekursen
kommer att ha en negativ utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker
sdsom rantehojningar, politiska utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. En aktie
som S2Medicals kan paverkas pd samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till
sin natur manga ganger kan vara svara att forutse och skydda sig mot. Kursfall kan darmed ha
en negativ inverkan pa investeringen i S2Medical.

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse
vilken handel och vilket intresse som S2Medicals aktie kommer att f8. Om inte en likvid och
aktiv handel utvecklas, alternativt blir varaktig, sa finns risk for svarigheter for aktieagare att
salja sina aktier. Det finns ocksa risk for att marknadskursen skiljer sig avsevart frén kursen i

detta Erbjudande.

AVSNITT E-ERBJUDANDET

E.1

E.2a

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Motiv och
anvandning av
emissionslikvid

Nyemissionen kommer att tillfora S2Medical 40,0 MSEK fore avdrag for emissionskostnader
som beraknas uppgé till 3,5 MSEK.

S2Medicals rorelsekapital ar inte tillrackligt for att bedriva verksamheten under den kommande
tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet bedoms
uppkomma i juni 2019, och som mest uppga till cirka 16,0 MSEK under den kommande
tolvmanadersperioden. For att genomfora Bolagets tillvaxtstrategi samt intensifiera
marknadsbearbetningen i Europa och Mellanostern kravs ett kapitaltillskott om 16,0 MSEK
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Dessa 16,0 MSEK tacks
av de icke sakerstallda teckningsdtaganden om 20,6 MSEK som ingatts under forestdende
Erbjudande. For mer information om teckningsétaganden, se sidan 89.

For att finansiera den fortsatta utvecklingen och kunna leda sérvardsbranschen mot sérlakning
har S2Medical beslutat att finansiera expansionen genom emission av nya B-aktier och
styrelsen har i samband med detta ansokt om upptaganden till handel av Bolagets B-aktier pa

Nasdagq First North.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till 40,0
MSEK. S2Medicals emissionskostnader, inklusive ersattning till rédgivare samt ovriga
transaktionskostnader, forvantas uppga till 3,5 MSEK. Nettolikviden om 36,5 MSEK avses att

anvandas under de kommande tva dren i foljande prioritetsordning:
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E.2a

E.3

E.4

E.5

E.6

E.7
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Erbjudandets

former och villkor

Intressen som
har betydelse for
Erbjudandet

Saljare av
vardepappren och
lock-up avtal

Utspadningseffekt

Kostnader som
alaggs investerare

1, Investeringar i S2Clinic samt produktionsanliggning: 8,0 MSEK
2. Forsaljning och marknadsfaring: 16,0 MSEK

3. Anstalla personal: 9,0 MSEK

4, Immateriella rattigheter: 3,5 MSEK

| den handelse att Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser Bolaget att soka ytterligare
finansiering. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering. Om inte
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering finns en risk for att Bolagets expansionsplaner
maste revideras.

Bolagsstamman i S2Medical beslutade den 31 oktober 2018 att genomfora en Nyemission
riktad till koncernens anstallda, befintliga aktieagare, allmanheten och institutionella
investerare. Beslutet innebar att hogst 2 759 000 nya B-aktier emitteras till en teckningskurs
om 14,50 SEK per ny B-aktie. Genom Emissionen okas aktiekapitalet med hogst 161 609,65
SEK fran 500 000,00 SEK till hogst 661 609,65 SEK.

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medfora att tidpunkten
for att genomfora Erbjudandet av Bolaget bedoms som olagligt. Sddana omstandigheter kan
till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse séval handelser i Sverige
som utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet bedoms som otillrackligt av
Bolagets styrelse. Erbjudandet kan sdlunda komma att helt eller delvis aterkallas.

S2Medicals finansiella rédgivare i samband med Nyemissionen samt listningen pd Nasdaq First
North ar Partner Fondkommission. Partner Fondkommission agerar aven emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Partner Fondkommission har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika finansiella-, investerings-, och andra tjanster at S2Medical.

Ej tillamplig. Inga aktier avses att saljas. Det ar endast nyemitterade B-aktier som erbjuds.

Lock-up avtal: Huvudagarna SivlerSkog Group AB, Arbona Growth AB och BigState
International Investment Ltd ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Huvudagaren
SivlerSkog Group AB, Arbona Growth AB och BigState International Investment Ltd har
via utfastelse om lock-up forbundit sig att inte avyttra mer an tio procent av sina respektive
aganden frdn och med forsta handelsdag pa Nasdaq First North och ett &r framat.

En befintlig aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer vid full teckning av
Erbjudandet spadas ut med 2 759 000 B-aktier, vilket motsvarar 24,4 procent av kapitalet

och 8,2 procent av rosterna.

Ej tillampligt. Investerare som deltar i Erbjudandet alaggs ej ndgra kostnader. Dock utgar
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel vid handel med Bolagets

aktie p& Nasdaq First North.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for S2ZMedical och aktiens framtida utveckling. Nedan
beskrivs de risker som bedoms vara av betydelse for S2Medical, utan sarskild rangordning. Det finns risker
bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till SZMedical och branschen, samt sadana som ar av mer
generell karaktar. Dartill finns det aven risker forenade med en investering i Bolagets aktie. Vissa risker ligger
i S2Medicals kontroll. Redovisningen gor inte ansprdk pd att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detal), varfor en samlad utvardering aven mdste innefatta ovrig
information i prospektet, samt en allman omvarldsbedomning. Nedanstdende risker och osakerhetsfaktorer kan
ha en vasentlig negativ inverkan pd S2Medicals verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan aven
medfora att aktierna i S2Medical minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller

delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget kan ocksa ha

en motsvarande negativ pé\/erkon.

RISKER RELATERADE TILL
VERKSAMHETEN OCH BRANSCHEN

Effektiviteten och sakerheten hos S2Medicals
produkter utvarderas genom Forskning och studier

For att S2Medical skall kunna salja de befintliga
egenutvecklade produkterna, framtida produkter och
genomforautbildningar, kravs bevis pé produkternas pavisade
egenskaper innan dessa kan saljas pa nya marknader som
medicintekniska produkter. Detta sakerstalls genom olika
typer av tester ofta beskrivna i harmoniserade standarder.
Detta omfattar ofta prekliniska och kliniska studier. Testerna
maste uppvisa en klinisk nytta som overvager de risker som
produkterna kan medfora. Misslyckas testerna att mota
detta kan det ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
framtida tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Registreringar och myndighetsgodkannanden

For att erhdlla ratten att salla samt marknadsfora
S2Medicals egenutvecklade produkter skall produkterna
genomga registreringsforfaranden och godkannas av
relevanta tillstandsmyndigheter, sdsom Lakemedelsverket
eller ndgon annan relevant myndighet pé en viss marknad.
Registreringsforfarandet innefattar krav pa kliniska studier,
markning och distribution, godkannande och registrering
samt i vissa fall granskning av anmalt organ. Att erhélla dessa
regulatoriska godkannanden kan vara tidskravande och kan
om berorda myndigheter har oforutsedda invandningar
eller forfragningar, forhindra, forsena eller fordyra vidare
utveckling samt kommersialisering av en produkt. Om inte
erforderliga registreringar eller tillstdnd erhélls sa kan det fa
en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt,
resultat och finansiella stallning.

RISKFAKTORER | S2MEDICAL

Immateriella rattigheter

S2Medicals utveckling ar beroende av Bolagets mojlighet
att erhalla och behélla patentskydd for sina specifika
produkter och produktionsmetoder samt av att skydda
Bolagets forskningshemligheter i syfte av att hindra andra
fran att anvanda S2Medicals skyddade information. Bolaget
har idag tva sokta patent samt en ansokan med ett positivt
PCT-utlatande (Patent Cooperation Treaty).

Det finns en risk att Bolagets nuvarande samt framtida
medicintekniska produkter inte kan patentskyddas eller
bevaras som en foretagshemlighet. Det finns aven en
risk att S2Medical e kommer att kunna registrera eller
fullfolja alla onskvarda och nodvandiga patentansokningar
till en rimlig kostnad och i ratt tid. Det finns aven en risk
att patenten e ar tillrackliga for att skydda Bolagets
rattigheter. Om S2Medical skulle tvingas att forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrerande part s& kan detta
medfora stora kostnader, vilket kan ha en negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och
finansiella stallning.

S2Medical  har inte patentskydd  for

eiratex®, vilket ar tekniken bakom huvudprodukterna
EPIPROTECT® 2117 och EPIPROTECT® ULCER.

S2Medical ar beroende av att bevara eiratex®—tekno|ogin

teknologin

som en foretagshemlighet i syfte att forhindra andra fran att
producera egna forband med samma teknik. Om ett annat
foretag producerar ett forband med liknande teknik och
patenterar tekniken sa kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat negativt.

Beroende av distributorer

P& marknaderna i Europa, Mellanostern, Sydamerika,
Asien och Afrika anvander sig Bolaget huvudsakligen
av distributorer for att nd ut till slutkunderna. P& den

nordiska marknaden saljer S2Medical direkt till kund.

14



Detta innebar att Bolaget ar beroende av att etablera och
behélla samarbeten med distributorer i olika lander. Det
ar aven avgorande att distributorerna finner S2Medicals
losningar och produkter attraktiva for att de ska tillskjuta
tillrackliga resurser pa att marknadsfora dem mot kliniker.
En forandring av nuvarande distributionsavtal, alternativt
att Bolaget e erhéller nya distributionsavtal, kan medfora
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Det finns aven risk att Bolagets
distributorer inte agerar enligt avtal avseende exempelvis
forsaljning och marknadsforing av S2Medicals produkter
och varumarken. For de fall dar Bolagets distributorer inte
presterar och agerar i enlighet med forvantningar sé kan det
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Produktionsrisker

Produktion av eiratex® sker i egna lokaler i Linkoping. Det
ar S2Medical som har utvecklat produktionsutrustningen
och tekniken. Produktionsutrustningen kan fallera, vilket
kan medfora att Bolaget misslyckas med sina leverans-
forpliktelser. Det finns aven en risk att kvalitetsproblem
uppstér vid massproduktionen av eiratex®. Ovan kan
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Makroekonomiska forhallanden

Det svenska ekonomiska klimatet kan over tid drabbas av
hastiga och extrema nedgéngar med okad instabilitet och
negativa forvantningar avseende den framtida ekonomiska
utvecklingen. Sédana konjunkturnedgangar, i Sverige och
andra marknader dar S2Medical ar verksamma, kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat negativt. Exempel pa sadana faktorer ar
minskade investeringar samt en instabil kapitalmarknad.

Konkurrenter

Det finnsidagaktorer som bedriver liknande verksamhet som
S2Medical. Vissa av dessa konkurrerande aktorer bedoms
ha storre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan innebara
att konkurrenter kan ha battre forutsattningar att anpassa
sig till forandringar i kundefterfragan samtidigt som de kan
avsatta mer resurser till bland annat produktutveckling och
marknadsbearbetning. Det finns en risk att S2Medical inte
kommer att vara lika framgangsrikt ur konkurrenssynpunkt,
eller att S2Medical inte kommer att kunna behalla,
alternativt inte kunna forbattra sin marknadsposition. Okad
konkurrens kan leda till prispress av Bolagets produkter
och tjanster samt minskad marknadsandel, vilket kan fa en
negativ effekt pé Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt,
resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och personal

S2Medical ar beroende av Bolagets ledande befattnings-

havare och annan kvalificerad arbetskraft inom

produktutveckling,  marknadsforing  och  forsaljning.
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och behélla

medarbetare ar av yttersta vikt for att sakerstalla

Formagan att rekrytera kvalificerade
kompetensnivan i Bolaget. Om Bolaget skulle forlora nagon
av sina nyckelmedarbetare, alternativt ej lyckas med att
rekrytera kompetent personal, skulle detta kunna ha negativ
baring pa Bolagets expansion och tillvaxt. Ovanstdende kan
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella

stallning och resultat.

Forsaljningsrisk

Det finns en risk att Bolagets produkter och tjanster inte far
det kommersiella genomslag pa marknaden som aterspeglas
i detta prospekt. Marknadsetableringen pa marknaderna i
Mellanostern och i Europa kan ta langre tid an forvantat.
Ovanstdende kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Regleringar och politiska beslut

S2Medical ar verksamt i Sverige men innehar partnerskap
med foretag utomlands. Bolaget utsatts for risker vid
forandringar av lagar, regelverk, skatter och tullar. Bolaget
paverkas aven av politiska och ekonomiska osakerhets-
faktorer i lander dar Bolaget ar verksamt, vilket ar utanfor
Bolagets kontroll. Vid ogynnsamma forandringar kan
ovanstdende medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet finansiella stallning och resultat.

Utvecklingsrisk

Bolagets bransch ar utsatt for snabb och standig utveckling.
Det finns en risk for att Bolagets produkter inte utvecklas
lika val som konkurrenternas, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och

resultat.
Partneravtal
Bolaget bedomer att strategiska samarbetspartners

och distributorer kan bidra till en snabbare och bredare
marknadsetablering i Sverige och ovriga marknader. Om
Bolaget inte lyckas etablera gynnsamma samarbetspartners
och distributorer, kan det ta langre tid for Bolaget att
etablera sig pd marknaderna. Ovanstdende kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Skatt

S2Medical bedriver verksamhet i flera lander och savitt
styrelsen kanner till sker detta i enlighet med gallande
skattelagstiftning for saval den verksamhet som bedrivs
utomlands som den som bedrivs i Sverige. Det finns en risk
att lagstiftningen forandras eller att S2Medicals tolkningar
av skattereglerna i Sverige eller utomlands ar felaktiga.
Genom svenska och utlandska skattemyndigheters beslut
kan darfor S2Medicals nuvarande eller tidigare beslut
komma att forandras. Ovanstdende kan medféra negativa
konsekvenser pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.
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Produktion
S2Medical

kontraktstillverkare for produktion av produkter som ej

anvander och avser att  anvanda
tillverkas i Bolagets egna produktionsanlaggning i Linkoping.
Detta medfoljer att S2Medical ar beroende av att externa
leveranser uppfyller krav for exempelvis leveranstid, mangd
och kvalitet. Det finns en risk att Bolaget kan komma att
drabbas av uteblivna eller forsenade leveranser, vilket kan
medfora negativa konsekvenser pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat.

Risker kopplade till skydd av personuppgifter

Europaparlamentets  och  rédets  forordning  (EU)
2016/679, Europeiska unionens (EU) nya allmanna
datasskyddsforordning, General data Protection Regulation
("GDPR?”) har tillampats frén och med den 25 maj 2018.
| och med detta ersatte GDPR personuppgiftslagen
(1998:204) och blev direkt tillamplig inom hela EU.
GDPR implementerar nya bestammelser jamfort med de
tidigare reglerna och innehaller striktare péfoljder vid ett
misslyckande att folja reglerna. Tillsynsmyndigheten har
fatt behorighet att tilldela boter om upp till fyra procent
av ett foretags arliga omsattning. Om S2Medical inte
lyckas med att folja reglerna uppsatta i GDPR kan Bolaget
fa straffrattsliga folider, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Produktansvar

S2Medical bedriver verksamhet med medicintekniska
produkter och ar darmed forenade med produktansvar
vid forsaljning av produkterna och vid utveckling av
produkterna. Det finns en risk att S2Medical kan hallas
ansvariga vid eventuella handelser som kan ske i samband
med marknadsforing, forsaljning och anvandning av Bolagets
produkter samt vid kliniska studier. Det finns aven en risk
att S2Medical skulle kunna héllas ansvariga vid eventuella
handelser som hanteras av externa parter, sd som att
andra drabbas av skador eller biverkningar vid hantering av
Bolagets produkter. Ovanstaende skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets publicitet, verksamhet och resultat.
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FINANSIELLA RISKER

Kapitalbehov

Bolaget skall etablera sig pd nya marknader, anstalla
personal, investera i marknadsforing och investera i Bolagets
infrastruktur for vilken den huvudsakliga likviden fran
Erbjudandet kommer att nyttjas till. Det finns en risk att inte
hela emissionslikviden erhalls. S2Medical kan aven framover
behovatillskott avkapital. Ytterligare agarkapital kan behovas
for att Bolaget skall utvecklas positivt. Det finns en risk for
att Bolaget inte kommer att kunna anskaffa kapital i den
stundande Emissionen eller i framtiden. Ovanstédende kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Agare med betydande inﬂytande

Efter fullfoljandet av Erbjudandet, pd samma satt som innan
Erbjudandet, kommer ett fatal av S2Medicals agare att
tillsammans aga en vasentlig andel av samtliga utestdende
aktier och roster. Tillsammans eller var for sig, har dessa
aktieagare mojligheten att utova ett vasentligt inflytande pa
alla arenden som kraver godkannande av aktieagarna. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for ovriga aktieagare
som har andra intressen an majoritetsaktieagarna.

Teckningsatagandena avseende Erbjudandet ar inte
sakerstallda och det finns en risk att investerare
inte betalar for tecknade aktier

Erbjudandet
uppgéende till ett belopp om sammanlagt cirka 20,6

omfattas av teckningsdtaganden
MSEK. Teckningsatagandena innebar ett atagande fran
investerare att teckna aktier som erbjuds i Erbjudandet.
Teckningsatagandena innehéller vissa bestammelser om
upphorande och teckningsatagandena ar inte sakerstallda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av investerarna
som har ingétt dessa dtaganden inte kommer kunna fullgora
sina respektive teckningsataganden. Om tecknade aktier
inte betalas eller om teckningsataganden inte infrias kan det
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att
genomfora Erbjudandet, vilket i sin tur kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Valutarisk

Valutarisker aterfinns bade i form av omraknings- och

transaktionsrisker.  Bolaget har en valutaexponering
dé S2Medical handlar med foretag utanfor Sveriges
granser. Bolagets produkter saljs av distributorer i Europa
och Mellanostern och i takt med att intakterna fran
distributorer utanfor Sverige ckar kommer Bolagets
valutaexponering succesivt att oka. Valutarisk utgor risken
att valutakursforandringar péaverkar S2Medicals resultat,

kassafloden och finansiella stallning negativt.



RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
AKTIER

Aktierelaterade risker

En potentiell investerare bor vara medveten om att en
investering i Bolagets aktier ar forknippad med en hog
grad av risk. Utover Bolagets resultat ar kursen pa aktierna
beroende av flera faktorer som Bolaget inte kan paverka.
Sadana faktorer innefattar exempelvis det ekonomiska
klimatet, marknadsrantor, kapitalfloden, politisk osakerhet
samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om Bolagets
aktiviteter utvecklas positivt gar det inte att utesluta att en
investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Fluktuationer i aktiekursen for S2Medical-aktien
En investering i S2Medical ar forknippad med risk. Det
finns en risk for att aktiekursen kommer att ha en
negativ utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga
ner av olika orsaker sa som rantehojningar, politiska
utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som S2Medicals kan péverkas
pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka
till sin natur ménga génger kan vara svara att forutse och
skydda sig mot. Kursfall kan darmed ha en negativ inverkan
pé investeringen i S2ZMedical.
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Likviditeten i aktien

Det ar inte mojligt att forutse hur likviditeten i
Bolagets aktie kommer att bli. Om likviditeten blir svag
kan det innebara svarigheter for aktieagarna att salja sina
aktier med kort varsel och till godtagbara villkor, eller
overhuvudtaget.

Utdelning

S2Medical befinner sig i en expansionsfas och prioriterar
darfor att
verksamheten. Det finns en risk att bolagsstamman darfor

aterinvestera  genererade  vinstmedel i
inte kommer att besluta om utdelning inom de narmaste
aren. Det finns aven en risk att verksamheten inte kommer
att generera tillrackligt stora kassafloden for att kunna gora

det mojligt att lamna utdelningar i framtiden.

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel
tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel och
vilket intresse som S2Medicals aktie kommer att f&. Om
inte en likvid och aktiv handel utvecklas, alternativt blir
varaktig, sa finns risk for svarigheter for aktieagare att salja
sina aktier. Det finns ocksd risk for att marknadskursen
skiljer sig avsevart fran kursen i detta Erbjudande.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
B-AKTIER | SZMEDICAL AB (PUBL)

Bolagsstamman i S2Medical beslutade den 31 oktober 2018, att oka Bolagets aktiekapital med hogst 161609,65 SEK genom
en Emission av hogst 2 759 000 B-aktier. Erbjudandet riktar sig till allmanheten och institutionella investerare. | samband
med Erbjudandet har styrelsen bes|utat att ansoka om upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North.

Erbjudandet omfattar 2759 000 nyemitterade B-aktier till ett pris om 14,50 SEK per B-aktie, motsvarande ett bolagsvarde
om 123,8 MSEK fore Nyemissionen. Vid full teckning inbringar Emissionen 40,0 MSEK fore emissionskostnader som
beraknas uppga till 3,5 MSEK. En befintlig aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer vid full teckning av
Erbjudandet spadas ut med 2 759 000 B-aktier, vilket motsvarar 24,4 procent av kapitalet samt 8,2 procent av rosterna.
Anmalan om teckning av B-aktier ska ske under perioden 5 november — 16 november 2018. Vid full teckning kommer
aktiekapitalet oka fran 500 000,00 SEK till 661 609,65 SEK och det totala antalet aktier kommer att oka frén 8 536 000
aktier till 11 295 000 aktier.

| samband med Nyemissionen har Bolaget inhamtat icke sakerstallda teckningsforbindelser uppgaende till 51,4 procent av
Erbjudandet motsvarande 20,6 MSEK. For mer information se sidan 89.

Styrelsen forsakrar harmed att alla forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstdlla att uppgifterna i detta prospekt, savitt
styrelsen vet, overensstammer med de faktiska forhdllandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord. | de fall information kommer fran tredje man har informationen dtergivits korrekt, och, savitt S2Medical kan kanna till och
forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje man, inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som
skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

LINKOPING DEN 1 NOVEMBER 2018
S2MEDICAL AB (PUBL)
STYRELSEN
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BAKGRUND OCH MOTIV

Brannskador och kroniska sar orsakar stort lidande for patienter och stora kostnader for samhallet varlden over. Sarrelaterade
kostnader inom den industrialiserade varlden uppskattas till 2-4 procent av all halso- och sjukvardsbudget och siffran beraknas
stiga i takt med okande andel aldre inom befolkningen samt en okad andel personer med diabetes." | Sverige motsvarar 2-4

procent av halso- och sjukvardsbudgeten 1,3-2,7 MdSEK.?

Lidandet och kostnaderna ar vid traditionell vard av kroniska sar till stor grad hanforliga till omlaggningar (ofta 3-4 ganger
per vecka), dar varje omlaggning skapar lidande och riskerar att forskjuta lakningsprocessen framat i tiden nar forbandet
avlagsnas. Varje omlaggning kan vara sa smartsam att patienten maste sovas for att omlaggningen skall gé att genomfora och
vid varje omlaggning skadas den skorpa som bildats och kroppsegna proteiner som hjalper lakeprocessen avlagsnas. | manga
lander begransar religion och/eller kultur sjukvardens mojligheter att anvanda de traditionella behandlingar som anvands i
vastvarlden, vilka ar omlaggning med grishud och nekrohud (hud frén avlidna donatorer). Begransningar som resulterar i en
avsevart hogre dodlighet. Fotsar hos diabetiker som inte skotts pa ratt satt eller i tid kan ocksé orsaka lidande, eller i varsta
fall amputation. Den treariga overlevnadsfrekvensen hos diabetiker efter en storre amputation i de nedre extremiteterna ar

35 - 50 procent.?

S2Medical har som maél att forandra sarvardsbranschen genom att ersatta dagens sérvardsbehandlingar med ett
helhetskoncept for sarlakning. Bolagets huvudprodukter ar forbanden inom EPIPROTECT®-serien, vilka ar baserade pa
S2Medicals innovativa eiratex®-material och ar avsedda for behandling av brannskador respektive kroniska sér. eiratex®-
materialet delar manniskohudens nanostruktur, vilket ger produkten en extremt hog biokompatibilitet och full funktionalitet
som ett cellfritt, biosyntetiskt membran. Membranet ar gasgenomslappligt samtidigt som det buffrar fukt, vilket mojliggor en
perfekt miljo och de ratta forutsattningarna for saret att laka under hela lakningsprocessen.

eiratex®-materialet laker sar effektivt, ofta helt utan behov av nagot forbandsbyte. D3 behovet av forbandsbyte nastintill
elimineras, innebar anvandandet av forbandet dels en ckad livskvalitet for patienten och dels stora kostnadsbesparingar for
sjukvarden. Med hjalp av eiratex® undviks aven etableringshinder i form av etiska och religiosa motsattningar, som existerar i
relation till dagens metoder om anvandande av djur- och manniskohud. Produkterna inom EPIPROTECT®-serien har i flera
kliniska studier visat sin formaga att ersatta grishud och hud fran donatorer vid behandling av allvarliga brannskador.

Sedan starten 2013 har S2Medical arbetat med att etablera och utveckla en kommersiell och operationell plattform for
Bolagets sarlakningskoncept och ar nu redo for en bredare kommersialisering med flera nya produktlanseringar planerade.
S2Medical har byggt en produktionsanlaggning med kapacitet for produktion av 30 OO0 forband per manad och etablerat

ett internationellt distributorsnatverk, noga utvalt efter marknadens behov av S2Medicals produkter.

S2Medicals produkter baserade pa eirate><®—tel<no|ogin har erhallit marknadsgodkannande genom CE-markning och far
marknadsforas inom EU-regionen och bland annat i Turkiet. Bolaget har ytterligare marknadsgodkannande for atta marknader
utanfor dessa omraden. Bolaget hade per den 30 september 2018 avtal med 13 olika etablerade distributorer i Europa,
Mellanostern, Asien, Sydamerika samt Afrika och bedriver direktforsaljning i Norden.

Den 15 oktober 2018 oppnade S2Medical ett eget sarlakningscenter i Linkoping vid namn S2Clinic som garanterar lakning
av kroniska sar. Enligt Bolaget kan patienter manga ganger erhélla sarvard under flera ar utan att adekvat behandling satts
in med foljden att sdren inte laks. De frekventa saromlaggningarna ar var for sig inte kostsamma, men resulterar over tid |
att en genomsnittlig behandling kostar omkring 60 000 SEK.# S2Clinic anvander sig av Bolagets helhetskoncept for bade
rengoring, omlaggning och hudtransplantation. Mélsattningen med S2Clinic ar att parallellt med forsaljningen av produkterna
etablera ett natverk av franchisekliniker dar S2Medicals arbetssatt kombineras med den egna produktportfoljen.

Som en del av Bolagets tillvaxtstrategi avser nu S2Medical att intensifiera marknadsbearbetningen i Europa och
Mellanostern. Expansionen avses att ske genom att utoka resurserna inom personal, marknadsforing och forsaljning.
Bolaget avser aven att genomfora investeringar i S2Clinic och investera i produktionen av EPIPROTECT®-produkterna for
att kunna producera fler forband per dag.

' Svérlakta sér hos éldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturéversikt. Statens beredning fér medicinsk utvardering. Augusti 2014: 31

? Sjukvérdsbudgeten ar 2017 var 67,4 MdSEK. Utrakning: 2-4 procent av 67,4 MdSEK =1,3-2,7 MdSEK. Webbsida: regeringen se/%ver'\g@sfregering/ﬁnan%d@partementet/statensf
budget/statens-budget-i-siffror/.

® Larsson J, Agardh CD, Apelquist J, et al. Long-term prognosis after healed amputation in patients with diabetes. Clin Orthop Relat Res. 1998; 350: 149-158.

S, Thomas. Cost of managing chronic wounds in the UK, with particular emphasis on maggot debridement therapy. Journal of Wound Care. Volume 15. No 10. November 2006: 465.
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S2Medicals rorelsekapital ar inte tillrackligt for att bedriva verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden
raknat frén dateringen av detta prospekt. Underskottet bedoms uppkomma i juni 2019, och som mest uppga till cirka
16,0 MSEK under den kommande tolvménadersperioden. For att genomfora Bolagets tillvaxtstrategi samt intensifiera
marknadsbearbetningen i Europa och Mellanostern kravs ett kapitaltillskott om 16,0 MSEK for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Dessa 16,0 MSEK tacks av de icke sakerstallda teckningsataganden om 20,6 MSEK

som ingatts under forestaende Erbjudande. For mer information om teckningsataganden, se sidan 89.

For att finansiera den fortsatta utvecklingen och kunna leda sarvardsbranschen mot sarlakning har S2Medical beslutat att
finansiera expansionen genom en Emission av nya B-aktier och styrelsen har i samband med detta ansokt om upptagande till
handel av Bolagets B-aktier pa Nasdagq First North.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppgd till 40,0 MSEK. S2Medicals
emissionskostnader, inklusive ersattning till radgivare samt ovriga transaktionskostnader, forvantas uppga till 3,5 MSEK.
Nettolikviden om 36,5 MSEK avses att anvandas under de kommande tvé aren i prioritetsordningen: investeringar i
S2Clinic, forsaljning och marknadsforing, anstalla personal, investeringar i immateriella rattigheter samt investeringar i
produktionsanlaggningen. Bolagets investeringar i S2Clinic samt produktionsanlaggningen beraknas uppga till 8,0 MSEK,
investeringar inom forsaljning och marknadsforing beraknas uppga till 16,0 MSEK, anstalla personal beraknas uppga till 9,0
MSEK och investeringar inom immateriella rattigheter beraknas uppga till 3,5 MSEK. | den handelse att Erbjudandet inte
tecknas fullt ut avser Bolaget att soka ytterligare finansiering.

Forestdende notering pa Nasdaq First North gors framst for att sakerstalla att Bolagets framtida tillvaxt kan finansieras pa
ett fordelaktigt satt. Detta i kombination med hogre igenkannande och synlighet ger mojlighet till ett okat fortroende
gentemot kunder och samarbetspartners.
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VD HAR ORDET

For nagra ar sedan stod jag och min medgrundare Marten Skog inne pa ett sjukhus i Egypten,
vi hade just raddat en liten brannskadad flicka fran langvarig smarta och bestdende fula arr.
Trots fina priser for vara insatser finns det inget som kanns storre an det faktum att vi da hade
forverkligat var forskning och genom S2Medical skapat en produkt som faktiskt var tillganglig
dar den behovdes.

Drivkraften ar densamma idag, vi vill forutom arbetet med brannskadevérd aven revolutionera
sarvard och ersatta den med sérlakning. Vihar under arbetet med brannskador alltmer kommit
att inse att vara produkter har ett bredare applikationsomrade och kan hjalpa annu fler
manniskor som lider och till och med avlider pa grund av kroniska sar. Forutom lidandet medfor
kroniska sar en mycket stor kostnad for sjukvarden och samhallet i stort. | valfardslander

anvands omkring 2-4 procent av hela sjukvardsbudgeter till att varda kroniska sér,”> samtidigt som antalet kroniska sar okar
drastiskt till foljd av en allt langre livslangd och okad forekomst av valfardssjukdomar som fetma och diabetes. Vi ar overtygade
om att vart arbete inriktat pa sarlakning istallet for sarvard ligger helt ratt i tiden, dé kostnaden for sarvérd snart kommer att
na den punkt dar allt annat an sarlakning ar ohallbart.

Genom att kombinera arbetssatt utvecklade pa brannskademottagningar med en egen produktlinje har vi kunnat starta en
sérlakningsrevolution. S2Medical har 6ppnat den forsta kliniken i varlden som garanterar lakning av kroniska sér. Vi tror pa att
handgripligen visa hur vara produkter och arbetssatt kan gynna dessa patienter. Méalsattningen ar nu att véra erfarenheter skall
exporteras ut i varlden tillsammans med vara produkter i ett gemensamt uppdrag att laka kroniska sar.

Idag finns produkter baserade pa var forsta produktlinje EPIPROTECT® p3 flera stora sjukhus och brannskademottagningar
runt om i varlden. EPIPROTECT® har i en prospektiv randomiserad klinisk studie bevisats vara battre an den behandling av
brannskador som pa manga platser anségs vara en gyllene standard 5

Tillverkningen av S2Medicals produkter sker i egen regi i produktionsanlaggningen i Linkoping. Malsattningen ar langsiktigt
att uppratthalla en ansvarsfull, hallbar produktion i Sverige. Under det kommande aret planeras utokade investeringar i
marknadsforing och forsaljning med fokus pé Europa och Mellanostern.

Vi ser goda tillvaxtmojligheter framover, drivet av en tillvaxtexpansion i kombination med ckningen av kroniska sar samt en
okad livslangd bland manniskor i allmanhet.

Trots att behovet for sarlakning ar storre an aldrig forr, ar majoriteten av vara konkurrenter beroende av den massforsaljning
av engangsprodukter som sarvard medfor. Vi ser att vara konkurrenters fokus pa sarvard gor att konkurrenterna kommer ha
stora problem i att stalla om mot farre men mer effektiva produkter och ett arbetssatt som framjar sérlakning. Vi har tagit
ledningen i denna forandring och har redan borjat arbetet med att minska antalet kroniska sar.

Valkomna att teckna aktier och vara med pa S2Medicals resa att laka varlden sar for sér.

PETTER SIVLER
CHIEF EXECUTIVE OFFICER

> Svérlakta sar hos aldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturoversikt. Statens beredning for medicinsk utvdrdering. Augusti 2014: 31

° Aaoe\naga et al. Microbial cellulose dreising compared with silver sulphadiazine for the treatment of partia\ thickness burns: A prospective, randomized, clinical trial. Burns Journal

Volume 44 Issue 5. Augusti 2018. Webbsida: burnsjournal.com/article/S0305-4179(18)30513-8/fulltext

21 VD HAR ORDET | S2MEDICAL



V% NS N
SNSRIV
SRS T
S
A
_a \ a \’ ' i Y “‘
S
IS TIR A
e e e
SIS TSI,
Sl
S

</
S S



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Bolagsstamman beslutade den 31 oktober 2018 att
genomfora Erbjudandet som omfattar hogst 2 759 000
nyemitterade B-aktier. | samband med Erbjudandet har
styrelsen beslutat att ansoka om upptaganden till handel
av Bolagets aktier p& Nasdaq First North. Vid full teckning
kommer aktiekapitalet att oka fran 500 000,00 SEK till
661 609,65 SEK och antalet B-aktier kommer att oka fran
6 036 000 B-aktier till 8 795 000 B-aktier. Erbjudandet

riktar sig till allmanheten och institutionella investerare.
Teckningskurs

Teckningskursen ar 14,50 SEK per B-aktie. Courtage utgar
ej. Vardering av Bolaget ar 123,8 MSEK pre-money.

Anmalningsperiod

Anmalan om teckning skall ske under perioden 5-16
november 2018. Styrelsen for S2Medical ager ratt att
forlanga den tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell
forlangning av anmalningsperioden meddelas genom
pressmeddelande.

Teckningspost

Minsta teckningspost ar 400 B-aktier, vilket motsvarar ett
minsta belopp om 5 800 SEK. Teckning sker darutover i
poster om 400 B-aktier.

Anmalan

Anmalningssedeln skall vara Partner Fondkommission
tillhanda senast kl. 15:00 den 16 november 2018. Endast
en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. |
det fall fler an en anmalningssedel per tecknare insandes
kommer den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i den
pa anmalningssedeln fortryckta texten. Observera att
anmalningssedeln ar bindande och inte kan andras, dras
tillbaka eller upphavas. Observera att om du har en depa med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-depd, investeringssparkonto eller kapitalforsakring,
bor du kontrollera med din forvaltare om och hur du har
mojlighet att teckna B-aktier i Erbjudandet.

Anmalan om forvarv av aktier skall ske i s&dant fall ske
genom forvaltaren. | sddant fall skall anmalan ske i enligt
med respektive forvaltares rutiner.
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Anmalningssedel insandes till:
Partner Fondkommission AB
Arende: S2Medical

Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goteborg
Telefon: 031-76122 30

Fax: 031- 71111 20

E-post: info(@partnerfk.se.

Bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige som ager ratt att
teckna B-aktier i Emissionen, kan vanda sig till Partner
Fondkommission pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. Observera att Emissionen
inte riktas, varken direkt eller indirekt, till personer med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan,
Hongkong eller Sydafrika. Anmalningssedel eller andra
till Emissionen hanforliga dokument far inte distribueras i
land dar sadan distribution eller Emissionen kraver atgard
enligt foregdende mening eller strider mot regler i sadant
land. Anmalningssedel avsand fran sddant land kommer att
lamnas utan avseende.

Tilldelning

Tilldelning beraknas faststallas i borjan av vecka 47, 2018.
Snarast darefter kommer avrakningsnotor skickas ut till
de som tilldelats B-aktier, vilket beraknas ske i borjan av
vecka 47. De som eventuellt inte tilldelas B-aktier far inget
meddelande. Beslut om tilldelning fattas av styrelsen, dar
foljande prioritetsordning kommer att galla:

1. Att full tilldelning skall ske till anstallda och de parter som
lamnat teckningsataganden.

2. | de fall tecknare bedoms kunna bidra med strategiska
varden till Bolaget kan styrelsen bereda ett storre
investeringsutrymme for dessa, vid overteckning kan dock
maximalt tio (10) procent av emissionsbeloppet tilldelas
respektive tecknare.

3. Att prioritera agarspridning samt att i den man det ar
mojligt tillse att varje tecknare erhéller minst 400 B-aktier.

4.1 de fall det inte gar att tillgodose samtliga tecknare en
minimipost om 400 B-aktier skall istallet lottning ske.

5.Tilldelningarinte beroende avnarunderteckningsperioden
som teckningssedel lamnas.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR | S2MEDICAL



Betalning

Betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i enlighet
med instruktioner pa avrakningsnotan som utvisar besked
om tilldelning av B-aktier. Styrelsen ager ratt att forlanga
tiden for betalning.

Leverans av B-aktier

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid
kan tilldelade B-aktier komma att overldtas till annan
person. Skulle forsaljningspriset vid en sadan overlatelse
komma att understiga priset i Erbjudandet kan den som
ursprungligen erholl tilldelningen komma att fa svara for
mellanskillnaden. S& snart aktiekapitalokningen registrerats
hos Bolagetsverket, bokas aktier ut pa& VP-konton och
depder utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.
Observera att handel kan inledas aven om alla aktier inte har
registrerats, forutsatt att full betalning ej ar erlagd.

Beraknad forsta dag for handel pa
Nasdaq First North

Styrelsen for S2Medical har beslutat att ansoka om
notering av Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Forsta
dag for handel ar beraknad till den 28 november 2018 under
forutsattning att bland annat spridningskravet for Bolagets
B-aktie uppfylls senast pa noteringsdagen. B-aktien
kommer att handlas under kortnamnet S2M och med

ISIN-kod SEOO11725084.

VP-konto eller depa

Den som tecknar sig for B-aktier maste ha ett VP-konto
eller en vardepappersdepa hos bank eller fondkommissionar,
dit leverans av aktierna kan ske. VP-konto kan oppnas
kostnadsfritt hos banker och fondkommissionarer.

Ratt till utdelning

Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear
Sweden. Om aktieagare inte kan nds genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det finns inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta utanfor
Sverige. Ratt till utdelning forfaller i enlighet med normala
preskriptionstider (10 &r).

VILLKOR OCH ANVISNINGAR | S2MEDICAL

C)vrig information

Styrelsen  forbehéller  sig  ratten att  forlanga
anmalningsperioden och flytta fram likviddagen samt fatta
beslut att inte fullfolia Erbjudandet. Beslut att forlanga
anmalningsperioden kan senast fattas den 20 november
2018. Observera aven att styrelsens emissions- och/
eller tilldelningsbeslut kan komma att avvika frén gjorda
anmalningar savitt avser fordelning, det vill saga tilldelning
ar inte garanterad. For det fall ett for stort belopp betalats
in av en tecknare kommer Bolaget att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande
50 SEK kommer dock inte att utbetalas. Teckning av
emitterade B-aktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte

upphava eller modifiera en teckning av emitterade aktier.

Villkor for fullfoljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar
som kan medfora att tidpunkten for att genomfora
Erbjudandet av Bolaget bedoms som olagligt. Sadana
omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och avse saval handelser i Sverige som
utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet
bedoms som otillrackligt av Bolagets styrelse. Erbjudandet
kan sélunda komma att helt eller delvis aterkallas.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet

Resultat av Erbjudandet kommer att offentliggoras genom
ett pressmeddelande omkring den 20 november 2018.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kort om Bolaget

S2Medical ar ett innovativt medicintekniskt bolag grundat
ar 2013 med sate i Linkoping. S2Medical utvecklar och saljer
sarlakningsprodukter med fokus pa brannskador och kroniska
sar. Bolaget har utvecklat eiratex®, ett nytt cellulosabaserat
material for lakning av bade brannskador och kroniska sar.
eiratex® produceras i en egen produktionsanlaggning i
Linkoping och laker sar effektivt, ofta helt utan behov av
nagot forbandsbyte. Da behovet av forbandsbyte nastintill
elimineras, innebar forbandet bade en okad livskvalitet for
patienten och kan medfora stora kostnadsbesparingar for
sjukvarden. Med hjalp av materialet eiratex® undviks aven
etableringshinderiform av etiska och religiosa motsattningar
som existerar i relation till dagens metoder om anvandande
av djur- och manniskohud.

S2Medical  har

produkterinom hela sarlakningsprocessen, fran debridering’

utvecklat innovativa medicintekniska
och granulering®till re-epitelisering®. Det vill saga, produkter
for den inledande fasen av ett sars lakningsprocess till
slutet, da saret ar fullstandigt lakt. Bolagets huvudprodukter
ar forband fran S2Medicals EPIPROTECT®-serie:
EPIPROTECT® 2117 och EPIPROTECT® ULCER, vilka
ar baserade pa den innovativa eiratex®-tekniken och ar
avsedda for behandling av brannskador respektive kroniska

sar. For mer information om Bolagets produkter, se sidorna

37-40.

S2Medicals  produktionsanlaggning i Linkoping har en
produktionskapacitet pa upp till 30 000 forband per
manad. Bolagets precisa och kontrollerade produktion
ger materialet unika egenskaper i form av en mycket hog
formbarhet, transparens, styrka och andningsformaga.
eiratex®-materialet delar manniskohudens nanostruktur av
hud, vilket ger produkten en extremt hog biokompatibilitet
och full funktionalitet som ett cellfritt biosyntetiskt
membran. Membranet ar gasgenomslappligt samtidigt
som det buffrar fukt, vilket mojliggor en perfekt miljo och
de ratta forutsattningarna for saret att laka under hela
lakningsprocessen.

Bolaget har sedan 2013 byggt upp starka relationer och ett
valetablerat natverk av distributorer som i kombination med
egna marknads- och forsaljningsenheter, utgor plattformen
for att leverera de innovativa medicintekniska produkterna
for sarlakning.

S2Medicals produkter baserade pa eiratex®-teknologin
ar CE-markta och far marknadsforas inom EU-regionen
och bland Turkiet.  Bolaget har erhdllit
myndighetsgodkannanden for atta marknader utanfor

annat |

7 Kirurgisk rengdring av samt borttagande av dod vavnad for att underlatta lakning.
# Granulering innebar uppbyggnad av en blodkarlsrik vavnad.
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Europa och har pagdende registreringsprocesser for
Per den 30 september 2018

inom  Europa

ytterligare 12 marknader.

avtalade distributorer

hade Bolaget

i Storbritannien, ltalien och Turkiet vid sidan av
direktforsaljning i Norden. Bolaget hade ocksd per den
30 september 2018 avtal med tio etablerade distributorer
utanfor Europa som tillsammans omfattar 16 marknader |

Mellanostern, Asien, Sydamerika och Afrika.

Den 15 oktober 2018 oppnade Bolaget S2Clinic, en
sarlakningsklinik helt inriktad pa att laka sar med hjalp av
S2Medicals helhetskoncept inom sarlakning. S2Medical
avser att via etableringen av S2Clinic, generera intakter
genom behandlingar av kroniska sar och konsultationer,
samtidigt som S2Medical far en nara kontakt med
slutkunderna  och  mojlighet att  demonstrera  de
egenutvecklade produkterna samt visa upp alla fordelarna
med S2Medicals produkter och sérlakningsstrategi. Mal-
sattningen med S2Clinic ar att parallellt med forsaljningen
av produkterna etablera ett natverk av franchisekliniker dar
S2Medicals unika arbetssatt kombineras med den egna

produktportfoljen. For mer information om S2Clinic, se

sidan 44.

Som en del av Bolagets tillvaxtstrategi avser nu S2Medical
att intensifiera marknadsbearbetningen i Europa och
Mellanostern. Expansionen avses ske genom att utoka
resurserna inom personal, marknadsforing och forsaljning.
Bolaget avser aven att lansera fler sarlakningskliniker och
investera i produktionen av EPIPROTECT®-serien for att
kunna producera flera forband per dag.

° Aterstillandet av epitel, det vill sdga aterstallandet av en typ av vavnad som tacker
kroppens ytor, 6ver ett omrade som brannskadats eller ar ett sar, genom naturlig tillvaxt.
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HISTORISKA MILSTOLPAR

2013 - S2Medical grundades

« eiratex®-materialet utvecklades

« EPIPROTECT® utvecklades

2016

2017

2014 - EPIPROTECT® fick

CE-markning

2015

* Patentansokan for Instagraft®
inlamnades

« Produktionsanlaggning
utokades till kapacitet for
30 000 forband/méanad

Historik

Verksamheten startade ar 2013 i Linkoping, Sverige,
utifrdn ett forskningsprojekt vid Linkopings Universitet.
Malsattningen med forskningsprojektet var att skapa
som liknade hudens struktur och olika
Tidigt i

skillnad mellan vad sjukvarden onskar sig i form av

ett material
bestdndsdelar. projektet identifierades en
forbandsmaterial och vad marknaden vid tillfallet erbjod.
Baserat pa sjukvardens onskemal utvecklades under 2013 -
2014 ett forband som namngavs EPIPROTECT® 2117.
Produkten CE-marktes under 2014 och borjade utvarderas
kliniskt i Sverige samt i Egypten genom tva prospektiva
randomiserade kliniska studier. Finansieringen av Bolagets
verksamhet bestod initialt av bidrag fran VINNOVA®
for att senare utgoras av lan fran Almi Foretagspartner

Ostergétland AB" och tillskott fran davarande aktieagare i
S2Medical.

Under 2015 utvecklades Instagraft®?, en teknologi
for  minimalt autolog
Instagraft® utvecklades av Instagraft AB, som idag ar ett
dotterbolag till S2Medical. Under 2015 byggde Bolaget

aven en produktionsanlaggning med renrum med en

invasiv hudtransplantation®.

produktionskapacitet om 30 000 forband per manad.

Under hosten 2016 genomfordes en riktad emission om
3,0 MSEK i S2Medical. Emissionen mojliggjorde fortsatt
arbete med att slutfora kliniska studier och produktion
av forband for att mota det behov som uppstatt bade
fran de tidigare kliniska studierna samt fran Bolagets
marknadsbearbetning.

10 Verkets hemsida: vinnova.se.

" Almi Foretdgxpartn@r Ostergét\and AB:s hemsida: almi.se.

2 Las mer om Instagraft® pa sidan 39.

® En medicinsk teknologi for att med minimal skada pa vavnader flytta hud fran en plats pa
en patient till en annan plats pd samma patient.

“ Foretagets hemsida: absorbest.se

> Las mer om NPWT-systemet pa sidan 38.
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» S2Medical erholl SKAPA-
priset for EPIPROTECT®

» S2Medical ansokte om
patent for varldens forsta
absorberande slang, vilket ar en
del av NPWT-systemet som
namngavs INSTAVAC™

« Patentansokan for produktion
av helsyntetisk eiratex®
inlamnades

2018 « INSTAVAC™-teknologin

utvecklades

» Positivt utldtande erholls fran
PCT-ansckan for Instagraft®

* Resultatet fran en prosFektiv
studie om eiratex® publicerades i
Burns

¢ Resultatet fran en prospektiv
studie publicerades i Advances in

Skin & Wound Care
+ S2Clinic uppfordes i Linkoping
+ 1ISO9001:2015-certifiering

erholls

Under 2017 ansokte S2Medical tillsammans med foretaget
Absorbest AB' om patent for varldens forsta absorberande
slang, vilket ar en del i Bolagets NPWT-system (Negative
Wound  Thearapy).”
tillsammans systemet i borjan av 2018 och namngav
systemet INSTAVAC™. S2Medical ansokte aven under
2017 om patent for skydd av produktionstekniken av
helsyntestisk eiratex® som majliggor storskalig produktion

Pressure Foretagen utvecklade

av materialet.

| mitten av 2017 genomfordes en riktad emission om 10,0
MSEK. S2Medical ingick aven under 2017 distributionsavtal
for marknaderna i Oman, Saudiarabien, Qatar, Bahrain,
Kuwait, Iran, Jordanien, Palestina, Pakistan, Sydkorea, Irak
och Libanon.

Inledningsvis ar 2018 fick |nstagraft® ett positivt utlatande
i en PCT-ansokan.” Bolaget genomforde aven en riktad
emission om 11,0 MSEK i juli ménad.

Vidare har Bolaget under 2018 ingatt distributionsavtal for
EPIPROTECT® 2117 fér marknadernai Peru, Storbritannien,

ltalien, Turkiet och Forenade Arabemiraten.

Under 2018 publicerades resultaten fran de tva tidigare
studierna av EPIPROTECT® 2117 i Sverige och i Egypten.
Den svenska studien blev accepterad for publicering i den
vetenskapliga tidskriften "Advances in Skin & Wound Care”.
Studien jamforde EPIPROTECT® 2117 med konventionella
forband p& marknaden sasom vata kompresser och pro-
dukten Allevyn®". Resultaten i studien visade aven pa en
signifikant kostnadsbesparing i samband med anvandningen
av EPIPROTECT® 2117. Kostnaderna uppgick till 7,6 USD
per vecka for EPIPROTECT® 2117, jamfort med 179,3 USD

per vecka for vata kompresser och 71,5 USD per vecka for

® Internationell ansckan. PCT (Patent Cooperation Treaty) ar en internationell
Gverenskommelse som mojliggor att foretag genom en ansckan pa ett sprak far en
global ingivningsdag. Nar en PCT-ansckan lamnas in, anses den vara ingiven i samtliga
PCT:s medlemslander, fler an 150 stycken, den dagen. En positiv PCT-ansckan leder i
sig inte till ndgot patent utan till en nyhetsgranskning och en preliminar bedémning av
uppfinningshojd, industriell tillampbarhet samt nyhet. For mer information: prv.se.

Las mer om produkten Allevyn® pé sidan 52
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Allevyn®. | genomsnitt anvandes 1,7 forband per patient for
lakning med EPIPROTECT® 2117, vilket var mindre jamfort

med de konventionella forbanden i studien.”®

Den egyptiska prospektiva studien accepterades och
publiceradesiden valrenommerade vetenskapliga tidskriften
"Burns”.”® Studien visade att patienter behandlade med
EPIPROTECT® 2117 hade en kortare varaktighet av
sjukhusvistelse samt lagre smarta bade under och efter
sarvard. Studien visade aven att patienter behandlade med
EPIPROTECT® 2117 behovde farre byten av forband och
att EPIPROTECT® 2117 hade en tendens till snabbare
lakning.

Den 3 juli 2018 erholl S2Medical certifieringen 1SO
9001:2015, vilket innebar att Bolaget uppfyller vissa krav
och bestammelser uppsatta av SIS (Swedish Standards

Institute).  Under juli - augusti 2018 registrerades
EPIPROTECT® 2117 i Sydafrika, Kuwait och Saudiarabien.

Bolaget har aven under 2018 mottagit produktbestallningar
frén avtalade distributorer i Egypten, Kuwait, Turkiet och
ltalien. | borjan av augusti bestallde Bolagets egyptiska
distributor Biosmart produkter till ett varde av 100 000
SEK. Ordern kommer till storsta del att levereras till
brannskadecentret vid militarsjukhuset Helmia utanfor
Kairo.

® Sivlér et al. Treatment of Nonhelaing Ulcers with an Allograft/Xenograft Substitute: A
Case Series. Advances in Skin & Wound Care. Volume 31. Issue 7. Webbsida: journals
lww.com/aswcjournal/Fulltext/2018/07000/Treatment_of_Nonhealing_Ulcers_with_
dn.A.dSPX

* Tidskriftens hemsida: burnsjournal.com.
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S2Medicals distributor
Medical Company bestallde i slutet av augusti 2018
produkter till ett sammanlagt varde av cirka 500 000 SEK.
Bestallningen var den storsta enskilda ordern for Bolaget
innan S2Medicals turkiska distributor Hedef Ortopedi San.
ve Tic.Ltd ("Hedef Ortopedi”) den 15 september 2018
bestallde produkter till ett varde av 600 000 SEK. Hedef
Ortopedi har aven avtalat med Bolaget om att bestalla
4 500 stycken INSTAQRETT® under en period av tre ar
frén och med den 1 oktober 2018 och bestalla produkter
inom EPIPROTECT®-serien till ett varde av minst 6,0 -
8,4 MSEK under samma period.

kuwaitiska Fourth Dimension

Den 26 september 2018 publicerades en retrospektiv
studie frén Universitetssjukhuset i Linkoping i den
valrenommerade vetenskapliga tidskriften "Advances in
Wound Care”. Studien sammanfattar erfarenheter fran tre
ars anvandning av EPIPROTECT® 2117 pa brannskador vid

brannskadecentret i Linkoping.
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Affarside

Bolagets affarside ar att erbjuda innovativa och
lattillgangliga medicintekniska produkter och losningar for
sérlakningsmarknaden. S2Medicals produkter avser att
optimera sarlakningsformagan hos manniskor och skapa

kostnadseffektiviseringar for sjukvarden.

Mal och vision
S2Medicals mal ar att ar 2021 omsatta over 80,0 MSEK

genom att kontinuerligt oka volymerna genom existerande
distributorer, kontraktera fler distributorer pa Bolagets
huvudmarknader samt oka direktforsaljningen i Norden.

Bolagets vision ar att bli marknadsledande inom sarlakning
for brannskador och kroniska sar och darigenom hoja
patienternas kvalitet samt minimera kostnaderna for
samhallet och sjukvérden.

For att na Bolagets mal och vision skall S2Medical
kontinuerligt forstarka sin position pa marknaden genom en
lopande kontakt med ledande forskare inom branschen for
att kunna kommersialisera de vetenskapliga framgangar som
genereras. Nedan presenteras Bolagets "Roadmap 20217,
vilken illustrerar S2Medicals mal och vision fram till &r 2021.

ROADMAP 2021

Strategi

Bolagets strategi ar att dels utoka den egna forsaljnings-
och marknadsbearbetningen av den nordiska marknaden
och dels utoka bearbetningen av marknaderna i ovriga
Europa och Mellanostern med hjalp av distributorer.
S2Medicals strategi ar att tillsammans med distributorerna
rekrytera produktspecialister som arbetar dedikerat med
S2Medicals produkter for att informera och utbilda lakare,
sjukskoterskor samt kirurger. Bolaget avser att sta for
kostnaden for dessa resurser under 6-12 manader for att
sakerstalla att S2Medicals produkter samt varumarke sa
snabbt som mojligt kan etableras p& marknaderna. Bolagets
erfarenhet ar att forsaljning av medicinteknik oftast sker
genom upphandlingar vilka hanteras i 2-3 &rs cykler.
Detta innebar att det ar mycket viktigt att informera i bred
utstrackning om S2Medical och skapa en efterfragan for
Bolagets produkter.

Med hjalp av emissionslikviden far S2Medical battre
mojligheter att genom marknadsforing och understod
till distributorer, informera om fordelarna med Bolagets
produkter. Strategin innefattar aven att komplettera med
ytterligare produkter i syfte att kunna erbjuda en mer
komplett produktportfol) for sarlakning.

o..cooo)

o Forsaljningen av INSTAVAC™,
varldens minsta utrustning for
undertrycksbehandling av sar
paborjas i Europa

« Kontrakt skrivs med amerikansk
distributor

* S2Medical rapporterar 18,0
MSEK i rorelseresultat

& Medical

« Forsaljning av Instagraft® startar

+ S2Clinic rapporterar ett positivt
rorelseresultat

® R . » Kontrakt skrivs med distributor i
* Instagraft® presenteras pa Medica

Disceldorf Spanien « Forsaljning av EPIPROTECT®,
I EEssEelelr « FDA-registrering av Instagraft® och INSTAVAC™
« Kontrakt skrivs med distributor i EPIPROgTECT®,g|nstagraFt® startar i USA

Tyskland

och INSTAVAC™ pabarjas infor
lansering i USA

» S2Clinic lanseras i Dubai

« EPIPROTECT® registreras i

Forenade Arabemiraten

» S2Clinic lanseras i Kuwait
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Styrkor och konkurrensfordelar

Bolagets styrelse anser att S2Medicals styrkor och
mojligheter utgors av foljande:

Innovativa sarlakningsprodukter designade for ett
helhetskoncept

S2Medical  har  utvecklat en  serie
sérlakningsprodukter baserade pa ett helhetskoncept for
sarlakning. | konceptet ingar bland annat produkterna

innovativa

som dar baserade p3 eiratex®-teknologin. Bolaget kan
med hjalp av eiratex® ge kroppen kontroll over miljon i ett
kroniskt sér eller en brannskada, vilket ger kroppen optimala
forutsattningar att laka séret. D& eiratex®-teknologin
skapar ett material som liknar hudens struktur, s& tilldter
materialet vattenanga och syre att passera och darigenom
uppna en optimal balans, vilket kan vara helt avgorande for
sarets lakningsformaga. S2Medicals produkter baserade
pa eiratex®-teknologin ar kliniskt bevisade som substitut
till mannisko- och djurhud inom brannskadevard och
mojliggor darmed global anvandning, oavsett kultur eller
religion. Bolaget anser att eiratex®-teknologin ar utvecklad
efter marknadens behov och innebar en konkurrensfordel
gentemot ovriga forbandslosningar pa marknaden.

EPIPROTECT®-serien eliminerar nastintill behovet av att byta
forband, vilket leder till okad livskvalitet for patienten och stora
kostnadsbesparingar for sjukvdrden

Bolagets koncept tillsammans med dess unika eiratex®-
teknologi skapar en mojlighet att forandra marknaden
for sarforband och oka livskvaliteten for patienter, enligt
Bolaget. De forband som idag finns pa marknaden behover
bytas 3-4 génger per vecka, vilket medfor stort lidande och
samre lakningsformaga for patienten samt stora kostnader
for samhallet. Varje omlaggning kan vara sa smartsam att
patienten maste sovas for att de skall ga att genomfora
och vid varje omlaggning skadas den skorpa som bildats

29 Compound Annual Growth Rate (CAGR). Formel: ((26,24/18,22)"(1/7))-
1. Informationen ar oreviderad.
21 Stratistics MRC, Wound Care-Global Market Outlook (2017-2023). Webbsida:

strategymrc.com/report/wound-care-market-2017/.
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och kroppsegna proteiner som hjalper lakeprocessen
avlagsnas. Bolaget ser framfor sig att denna tidskravande
process nastintill helt kan elimineras med hjalp av eiratex®-
teknologin, dd S2ZMedicals produkter baserade pa teknologin
ofta tar bort behovet av forbandsbyten da de enbart oftast
behover appliceras en gang pa patienten.

S2Medical  har avtal med

distributorer pd en vaxande marknad

valrenommerade etablerade

S2Medical ar verksamma pa sarvardsmarknaden for
kroniska sér och brannskador i Europa, Mellanostern,
Asien, Sydamerika samt Afrika och levererar produkter
for hela sérlakningsprocessen. Enligt det oberoende
analysforetaget Stratistics MRC uppnadde den globala
sarvardsmarknaden ett varde om 18,2 MdUSD &r 2016
och forvantas vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxt
(CAGR) om 5,3 procent,” till 26,2 MdUSD &r 2023.
Segmentet for sdrhanteringsprodukter bedoms vara det
snabbast vaxande segmentet bland produkttyper inom
sarvardsmarknaden. Detta foljer bland annat av en aldrande

befolkning och en okad forekomst av kroniska sjukdomar.m

erhéllit
CE-markning och produkterna far darmed marknadsforas

Bolaget  har marknadsgodkannande  genom
inom EU-regionen samt inom Turkiet. Bolaget har aven
erhéllit  ytterligare

marknader utanfor Europa. For mer information, se sidorna

31-33 och sidan 87.

marknadsgodkannanden  for  atta

Bolaget bedomer att potentialen for S2Medicals produkter
ar stor, framforallt i Mellanostern dar anvandandet av
hud fran grisar eller avlidna donatorer inte anses etiskt
eller religiost acceptabelt. S2Medical har idag ett
distributionsnatverk bestdende av 13 valrenommerade
och etablerade distributorer med distributionsavtal pa 19
marknader samt en egen forsaljningsverksamhet pa den
nordiska marknaden. Marknaderna ar strategiskt utvalda
efterbehovet aveiratex®-teknologini Europa, Mellancstern,

Asien, Sydamerika och Afrika.
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Affarsmodell
Bolagets affarsmodell ar uppbyggd kring egenutvecklade

medicintekniska  produkter som ar utvecklade och

S2Medicals
Linkoping. Bolagets intakter genereras via direktforsaljning

producerade | produktionsanlaggning i
fran egna saljare i Norden och fran distributorer i Europa,
Mellanostern, Asien, Sydamerika och Afrika. Bolaget avser
aven att via etableringen av S2Clinic, generera intakter
genom behandlingar av kroniska sér samt konsultationer.
Den egna kliniken ger, forutom intakter, ocksa Bolaget en
mojlighet att demonstrera de egenutvecklade produkterna
och visa upp alla fordelarna med S2Medicals produkter och
sarlakningsstrategi.

S2Medical erbjuder produkter inom hela processen
av sarlakning, fran debridering och granulering till
re-epitelisering. Bolaget ar aven é&terforsaljare av
medicintekniska produkter, vilka ar komplement till de

egenutvecklade produkterna.

Via direktforsaljning och via S2Clinic far S2Medical
mojligheten att uppratthélla en nara kontakt med marknaden
och slutanvandarna av produkterna. Pa detta satt hoppas
Bolaget fa snabbare och mera direkt aterkoppling fran
marknaden, patienter och sjukvéardspersonal, vilket ar
vardefullt for den standigt pagéende produktutvecklingen.

S2MEDICALS OPERATIVA
ORGANISATIONSKARTA

CEO

Organisation och ledning

Bolagets ledning utgors av CEO, Petter Sivler, COO,
Marten Skog och CFO, Goran Lindberg. Organisationen ar
uppdelad i sex olika operativa avdelningar (Verksamhetsstod,
Business Development, Produktion, Regulatory Affairs,
Forsaljning & Marknad och Sarlakningsklinker).  Inom
avdelningen Verksamhetsstod finns Bolagets administration
med ansvariga for ekonomi, inkop och IT. Business
Development utgors av ansvariga for produkt— och
affarsutveckling. Bolagets produktion ar uppdelad inom
intern produktion, extern produktion, kvalitetskontroll och
logistik. Bolaget har aven en organisation inom Regulatory
Affairs, som ansvarar for avtal, registreringar, QA (Quality
Assurance) och immateriella rattigheter. S2Medicals
operativa avdelning Forsaljning & Marknad hanteras via
direktforsaljning och med hjalp av valetablerade distributorer
pa utvalda marknader. Bolagets sarlakningsklink ar indelad
i medicinsk verksamhet och marknadsforing. S2Medicals
forsta sarlakningsklinik oppnades den 15 oktober 2018 och
finns pé adressen Drottninggatan 10 i Linkoping.

Antalet anstallda (St.)

Per den 31 december 2016: 3
Per den 31 december 2017: 10

Administration Intern

Utveckling

Produktion
| |
. Extern
Ekonomi Produktion
| |
Inkop Kvalitetskontroll
| |
IT Logistik
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. g Medicinsk

Avtal Direktforsaljning Verksamhet

| | |
Registreringar Distributorer Marknadsforing
| |
Assu?al:::ltlet{QA) Marknadsforing
|
Intellectual

Property (IP)
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FORSALJNING OCH
MARKNADSFUNKTIONER

S2Medical forsaljningsstrategi bygger pé direktforsaljning
av Bolagets medicintekniska produkter i Norden och
forsaljning via distributorer i 6vriga Europa, Mellanostern,

Asien, Sydamerika samt Afrika.

Per den 30 juni 2018 genererades 47 procent av
S2Medicals forsaljning av direktsaljning och 53 procent av
distributorer.

Forsaljning

53 % av Bolagets
forsaljning

genereras av

distributorer

Distributorer 53 % Direktforsaljning 47 7%

Marknadsgodkannande

Inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet

(EES) maste produkter som definieras i direktivet som
medicintekniska produkter (Direktiv 93/42/EEG  med
andringar, "Medicintekniska direktivet”) vara forsedda med
CE-markning och en EG-forsakran om overensstammelse.
S2Medicals produkter har klassificerats som produkter iklass
1. S2Medicals produkter baserade pa eiratex®-teknologin ar
CE-markta och far marknadsforas inom EU-regionen.

Utanfor den europeiska unionen behover S2Medicals
produkter myndighetsgodkannanden for varje berord
marknad innan Bolaget har ratten att marknadsfora sina
produkter. | Turkiet, vilka inte ar med i den europeiska
unionen, godkanns dock CE-markning. Bolaget har
myndighetsgodkannanden i atta lander utanfor Europa.
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Direktforsaljning
Norden
S2Medicals

produktspecialist baserad i Malmo, vilken har ansvaret for

direktforsaljning  bedrivs av en saljare/
direktforsaljningen mot  sjukvardsinrattningar i Sverige,
Finland, Norge och Danmark. Bolagets mélsattning ar att
etablera ett natverk av egna saljare i Norden.

Distributorsnatverk
Vid sidan av direktforsaljningen hade Bolaget per den 30

september 2018 distributionsavtal med tre framstédende
distributorer i Europa och totalt tio utanfor Europa.
Distributorerna utanfor Europa omfattar 16 marknader i
Mellanostern, Asien, Sydamerika och Afrika. Vid kartan pa
nasta sida illustreras vart S2Medical har distributionsavtal,
pa vilka marknader som EPIPROTECT® &r en registrerad
produkt samt var EPIPROTECT® har en pagdende

registreringsprocess.

S2Medical ansvarar for tillverkning och leverans av fardig
produkt medan distributorer ansvarar for forsaljning och
finansierar  marknadsforingen.  Distributorerna  koper
produkterna av Bolaget for att sedan salja produkterna
till slutkund. S2Medical avser att skriva fler kontrakt med
distributorer som forbinder sig att kopa en bestamd
minimivolym av Bolagets produkter. Efter att distributoren
blivit kontrakterad utbildas distributorens personal sé& att
S2Medicals kunskaper och erfarenheter kan spridas vidare

till slutanvandarna av produkterna pa ett effektivt satt.

S2Medical avser att ta sig in pa nya marknader genom att
skriva avtal med erkanda distributorer som tillhandahaller
produkten till sina kunder inom sin region. S2Medical
utvarderar varje distributor noggrant for att sakerstalla
kompetens och ett valetablerat natverk innan Bolaget gor
ett dtagande. For att intensifiera marknadsbearbetningen
for négra utvalda fokuslander (Saudiarabien, Kuwait och
Italien) avser S2Medical att betala lonen for de saljare som
arbetar uteslutande med marknadsforingen for Bolagets
produkter under 612 manader. Distributorerna fakturerar
da S2Medical den motsvarande kostnaden.
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S2MEDICALS GEOGRAFISKA UTBREDNING
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lllustrativ overblick av S2Medicals geografiska utbredning

Europa utanfor Norden

Bolaget hade per den 30 september 2018 avtal med tre
distributorer i Europa. | Storbritannien har S2Medical avtal
|22

med Regen Medica

som far salja Bolagets produkter
under CE-markning®.

| ltalien har S2Medical avtal med Sanacilia Srl.?4 dar
Bolagets produkter ocksa far saljas under CE-markning.
Bolaget har anstallt en saljare i Italien som arbetar exklusivt
med S2Medicals produkter pa den italienska marknaden.
S2Medical betalar Ionen under 12 ménader for saljaren.
Efter detta avses anstallningen bekostas av Sanacilia Srl.

| Turkiet har S2Medical ett distributionsavtal med Hedef
Ortopedi San.ve Tic.Ltd®. | Turkiet far Bolagets produkter

saljas och marknadsforas under CE-markning.

S2Medical arbetar aktivt med att etablera fler distributorer
i Europa. Malsattningen ar att etablera ett natverk av
distributorer i Europa.

2 Foretagets hemsida: regenmedical.co.uk
# For mer information om CE-markning: sis.se/standarder/ce-markning/.
- Foretagets hemsida: sanacilia.it.a

> Foretagets hemsida: hefefortopedi.com.
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Q Direktférsaljning
O Distributionsavtal

EPIPROTECT® = Registrerad
EPIPROTECT® = Pagdende registrering

Mellanostern

IMellanosternomradetar EPIPROTECT®registreratilndien,
Pakistan, Kurdistan, Libanon, Kuwait och Saudiarabien.
S2Medical avser att registrera EPIPROTECT® i Forenade
Arabemiraten, Oman, Qatar, Bahrain, Jordanien, Palestina
och Iran. S2Medical hade per den 30 september 2018
distributionsavtal i Saudiarabien, Oman, Qatar, Bahrain,
Jordanien, Palestina, Iran, Pakistan, Kuwait och Forenade
Arabemiraten.

Bolaget har distributionsavtal i Saudiarabien, Oman,
Qatar, Bahrain, Jordanien och Palestina med foretaget
Xtramed ("Xtramed”)?®. Xtrameds foretagspartner ar
Saudi Mais Company for Medical Products ("SMMP”)?
som distribuerar Bolagets produkter i Saudiarabien.
S2Medical avser att anstalla 1-2 saljare i Saudiarabien
under 6-12 manader. Anstallningen skall sedan overga till
att bekostas av Xtramed och SMMP. | Iran har S2Medical
ett distributionsavtal med SHafa Electro Pejhvak Co. Ltd*®.

| Pakistan har S2Medical ett distributionsavtal med
BIO Life.” S2Medical har i Pakistan vunnit tva stycken
upphandlingar inom brannskadevard som dock inte ar
volympreciserade.

“ Foretagets hemsida: xtramed.ps.
Foretagets hemsida: mais.com.
- Fijretagetx hemsida: shepco.ir.

? Foretagets hemsida: biolife.com.pk.
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| Kuwait har Bolaget ett distributionsavtal med Fourth
Dimension Medical Company®® som reglerar forsaljning
av Bolagets produktserie EPIPROTECT® i olika storlekar
och forpackningar. Fourth Dimension Medical Company
har anstallt en sjukskoterska som arbetar exklusivt med
S2Medicals produkter. Anstallningen bekostas initialt under
sex manader av S2Medical.

Bolaget har aven distributionsavtal i Forenade Arabemiraten
med foretaget AJ Research & Pharma in UAE®". Avtalet
galler distribution av S2Medicals produkter EPIPROTECT®
2117, EPIPROTECT® ULCER och INSTAQRETT® i olika

storlekar och forpackning.

S2Medicals avser aven att med hjalp av emissionslikviden
inratta ett marknadsforingskontor i Dubai for att stodja
distributorer i Mellanostern.

Asien

| Asien har S2Medical ett distributionsavtal med JS
Pharma om distribution i Sydkorea. Distributionsavtalet
beror EPIPROTECT® i olika storlekar och forpackningar.
EPIPROTECT® &r inte registrerad som medicinteknisk
produkt i Sydkorea. S2Medical bedomer marknaden i
Sydkorea som stor och att registreringen av EPIPROTECT®
tar 1-2 ar.

Sydamerika

| Sydamerika har S2Medical ett distributionsavtal med SBA
Medic*?i Peru. EPIPROTECT® ar dock inte registrerad som

medicinteknisk produkt i Peru. Bolaget beraknar att det tar
6-8 manader att registrera EPIPROTECT® pa marknaden.

Afrika

| Afrika har Bolaget ett distributionsavtal i Egypten
med Biosmart. Avtalet galler distribution av S2Medicals
produktserie  EPIPROTECT® i olika storlekar och
forpackningar pa den egyptiska marknaden. EPIPROTECT®

ar registrerad som en medicinteknisk produkt i Egypten.

% Foretagets hemsida: fdcmedic.com.
¥ Foretagets hemsida: ajrph.com.

* Foretagets hemsida: sbamedic.com.
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Marknadsfunktioner

S2Medical marknadsfor samtliga produkter dels genom
att sponsra vetenskapliga konferenser och massor inom
relevanta omraden och dels genom direkt marknadsforing
mot sjukvardsinrattningar.

Den direkta marknadsforingen sker genom att en
produktspecialist besoker olika sjukvérdsinrattningar och
demonstrerar Bolagets produkter samt hjalper kunderna
att identifiera vilka delar av deras verksamhet som
skulle kunna forbattras genom att anvanda S2Medicals
produkter. Bolaget bedomer att i vissa fall kan ett djupare
samarbete inledas genom att exempelvis initiera en klinisk
studie som syftar till att gora anvandaren mer van vid
att anvanda S2Medicals produkter, men aven resultera
i kliniska studier som kan anvandas for marknadsforing
pa fler geografiska marknader. Bolaget bedriver aven
marknadsforing genom sociala medier s& som Facebook,
vilket bland annat har resulterat i att Bolaget hade cirka

3 000 foljare pa Facebook per den 30 juni 2018.%

3 S2Medicals Facebook-sida: facebook.com/s2medicalab/.
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KUNDER

S2Medicals kunder ar sjukvardsinrattningar och distributorer. Bolaget har etablerade kunder i Sverige och bedriver
direktforsaljning i Danmark, Norge och Finland. Per den 30 september 2018 var de tre storsta kunderna till Bolaget inom
direktforsaljning: Region Ostergétland, Region Skane och Nasets lakargrupp KB. Kunderna till S2Medicals produkter
tenderar att vara sjukvardsinrattningar som vill effektivisera lakningsprocessen for brannskador och kroniska sar samt minska
pa kostnaderna for behandlingarna av sarvard.

S2Medicals kunder ar aven distributorer som saljer Bolagets medicintekniska produkter till slutkunder i Europa, Mellanostern,
Asien, Sydamerika och Afrika. Per den 30 september 2018 var de tre storsta distributorerna for Bolaget: Sanacilia Srl i
Italien, AJ Research & Pharma in UAE i Forenade Arabemiraten och Biosmart i Egypten. For mer information om Bolagets
avtalade distributorer, se sidorna 84-86.

Bolaget behandlar aven patienter med kroniska sér vid S2Clinic i Linkoping. S2Medical avser att via etableringen av S2Clinic,
generera intakter genom konsultationer och behandlingar av kroniska sar samtidigt som S2Medical far en nara kontakt

med slutkunderna och mojlighet till direkt aterkoppling av hur produkterna fungerar. For mer information om S2Clinic, se
sidan 44.
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PARTNERSKAP

Bolaget har etablerat ett antal framstdende partnerskap vilka presenteras nedan. Syftet med partnerskapen ar att utveckla
och producera nya medicintekniska produkter. S2Medical soker tillsammans med berord partner forskningsanslag for att
maximera chanserna att fd medlen beviljade. De eventuella immateriella rattigheterna som realiseras som ett resultat av
partnerskapen ersatts via royaltyersattning. S2Medical ager de exklusiva rattigheterna att kommersialisera produkterna som
resulteras av nedan partnerskap.

Partnerskap - Daniel Ailis forskargrupp vid Linkoping Universitet

S2Medical har lange samarbetat med Daniel Allis forskargrupp vid Linkopings universitet. Gruppen fokuserar pa forskning
inom smarta nanomaterial som likt LEGO®34 kan kombineras for att bygga just den struktur som eftersoks. Daniel Aili ar en
av Sveriges framsta forskare inom sitt falt vilket bland annat resulterat i att han utnamnts till Wallenberg Academy Fellow?>.
Syftet med samarbetet mellan S2Medical och Dr Allis forskargrupp ar att Bolaget skall fortsatta vara i framkant nar det galler
material for biomedicinska applikationer.

Partnerskap - Torbjorn Bengtsson forskargrupp vid Orebros Universitet

Forskningen av professor Torbjorn Bengtsson och hans grupp vid Institutionen for medicinska vetenskaper vid Orebros
universitet ar inriktad pa inflammatoriska och immunologiska processer for vardmikrobiell interaktion. Forskningen ar
tvarvetenskaplig med ett samarbete mellan forskare inriktade mot grundforskning och forskare inriktade mot klinisk forskning
vid Orebros, Linkopings och Malmos universitet samt flera industripartners.

Syftet ar att karaktarisera patogena mekanismer och identifiera nya biomarkorer for att utveckla nya verktyg for diagnos
och behandling av infektionssjukdomar. Forskargruppen har nyligen identifierat nya antimikrobiella peptider som markant
hammar tillvaxten av olika patogener. Ett mal ar att anvanda dessa peptider som alternativ till antibiotika vid forebyggande
och behandling av allvarliga infektioner, inklusive akuta och kroniska sarinfektioner. En viktig del i forskningen ar aven att
studera synergistiska effekter av dessa antibakteriella peptider i kombination med traditionella antibiotika. Forskningen stods
av bidrag frén Vetenskapsradet®® och KK-stiftelsen®’. Syftet med samarbetet mellan S2Medicals och Torbjorn Bengtssons
forskargrupp ar att utveckla och langsiktigt vara i framkant nar det galler Bolagets strategier for att bekampa infektioner.
Professor Bengtssons forskning inom bland annat faltet antimikrobiella peptider praglas av nytankande och héllbarhet vilket
harmoniserar med S2Medicals vision for utveckling av nya produkter.

Utvecklings- och forsaljningssamarbete om INSTAVAC™ tillsammans med Absorbest AB

Absorbest AB har utvecklat en teknologi for superabsorberande forband och andra medicintekniska absorbenter.
Absorbest AB har global forsaljning samt ett natverk av OEM?*®-konsumenter och finns bland annat representerade pa
den amerikanska marknaden. S2Medical har i samverkan med Absorbest AB utvecklat ett slangsystem som ar avsett att
anvandas inom undertrycksbehandling av sar. Slangsystemet ar en avsevard forbattring jamfort med dagens teknologi pa
marknaden enligt Bolaget. Forbattringen uppnas dé patienten med hjalp av detta slangsystem bade kan undvika anvandandet
av en uppsamlingsanordning i anslutning till pumpen samt undvika en absorberande dyna i anslutning till forbandet, vilket
annars ar ett begransande problem for denna typ av produkter. | och med samarbetet med Absorbest AB kan S2Medical
salja slangsystemet, Bolagets egen pump INSTAVAC™, samt aven S2Medicals andra portfoljprodukter med hjalp av
Absorbest AB:s befintliga distributorsnatverk. Med hjalp av Absorbest AB:s natverk erbjuds S2Medical mojligheten att
salja hela pumpsystemet som en OEM-produkt till stora globala medicintekniska foretag. Under 2017 ansokte S2Medical
och Absorbest AB om patent for den absorberande slangen, vilket ar en del i NPWT-system (Negative Pressure Wound
Thearapy). NPWT-systemet namngavs INSTAVAC®. De immateriella rattigheterna ags till 50 procent av Bolaget och till
50 procent av Absorbest AB. Intaktsfordelningen avses att utgoras av en royaltyersattning till vardera part vid forsaljning av
NPWT-systemet. For mer information om avtalet, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

* Foretagets hemsida: lego.com

% Programmets hemsida: kaw.wallenberg.org/wallenberg-academy-fellows.
** Myndighetens hemsida: vr.se.
37 Stiftelsen hemsida: kks.se.

* OEM = Original Equipment Manufacturer. En term for ett foretag som tillverkar den slutgiltiga produkten som avses saljas pa marknaden.
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Bilden illustrerar eiratex®-materialets

mycket hoga formbarhet och transparens.
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PRODUKTOMRADEN

S2Medical har produkter inom hela sérlakningsprocessen fran debriclering39 och granu|erir1g40 till re-epitelisering®. Det vill
saga, produkter for den inledande fasen av ett sars lakningsprocess till slutet, da saret ar fullstandigt lakt.

Inom produktomrédet debridering har Bolaget produkter som anvands vid kirurgisk rengoring av samt borttagande av
dod vavnad for att underlatta lakning. Inom detta produktomréade erbjuder S2Medical produkterna INSTAQRETT® och
EPIPROTECT® Safestop®.

Inom produktomradet granulering erbjuder Bolaget produkter for uppbyggnad av en blodkarlsrik vavnad. S2Medical avser
aven att inom granulering erbjuda produkten INSTAVAC™, vilken kommer att lanseras i november 2018.

Inom produktomradet re-epitelisering erbjuder S2Medical produkter for aterstallandet av epitel, det vill saga produkter som
framjar tillvaxt av en typ av vavnad som tacker kroppens ytor, over ett omréde som brannskadats eller ar ett sér. Detta genom
att ge kroppen battre forutsattningar att sjalv erbjuda en optimal milj6 for lakning. S2Medical erbjuder inom re-epitelisering

produkterna EPIPROTECT® 2117, EPIPROTECT® ULCER och Instagraft®. Instagraft® avses lanseras under 2020.

S2Medical ar aven dterforsaljare for produkten Silverlon®, vilket ar en registrerad produkt som dgs av foretaget Argentum
Medical, LLC*. Bolaget har aven utvecklat tillsammans med Suzhou Hvha Medical Technology Development Co.Ltd
produkten INSTABIND™ som avses lanseras i november 2018. Silverlon® och INSTABIND™ &terfinns inom alla nedan
produktomraden. Nedan presenteras Bolagets produkter inom de olika produktomrddena och en tidslinje innehallandes
tidigare samt kommande lanseringsdatum av produkterna.

DEBRIDERING ‘ RE-EPITELISERING

INSTAQRETT"® Instavac” EPIPROTECT 2117
FPIPROTECT" Safestop’ FPIPROTECT ULCER

Instagrafte
|nga°1r i alla produktomraden: M |NSTAB|NDWI
LANSERING AV PRODUKTER
INSTABIND" O Har lanserats
EPIPROTECT 2117 EPIPROTECT ULCER Instavac™ -\_ ") Avses lanseras
EPIPROTECT Safestop INSUACIRETT Instagrafte

[ SILVERLON J

* Kirurgisk rengdring av samt borttagande av dod vavnad for att underlatta lakning.
“0 Granulering innebar uppbyggnad av en blodkarlsrik vavnad.
4 Aterstallandet av epitel, det vill saga dterstallandet av en typ av vavnad som tacker kroppens ytor, dver ett omrade som brannskadats eller ar ett sar, genom naturlig tillvaxt.

“ Foretagets hemsida: silverlon.com.
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DEBRIDERING

EPIPROTECT Safestop’

Brood atiling memmbane 21 TTem

s R o

L
f’fi\\\\\\\\

3 Foretagets hemsida: bastosviegas.com.

44 Borttagning av det yttre lagret av déd vavnad.
5 Se ordlistan pa sidan 94 for definition.

“ Féretagets hemsida: absorbest.se.

7 Foretagets hemsida: medica-tradefair.com.

Inom debrideringsfasen av ett sars |él<ningsprocess

erbjuder S2Medical nedan produkter:

INSTAQRETT®

Debridering ar ett grundlaggande forfarande for att framja sérlakning.
INSTAQRETT® &r ett sterilt mekaniskt debrideringsverktyg for engangsbruk
och tillhandahéller mojligheten till snabb och kostnadseffektiv sérdebridering.
INSTAQRETT® &r ett bra verktyg for debridering, det vill saga kirurgisk rengdring
av samt borttagande av dod vavnad for att underlatta lakning. S2Medical har
utformat och designat produkten, medan tillverkningen av INSTAQRETT® gors

av det portugisiska foretaget Bastos \/iegas43 under S2Medicals varumarke.

EPIPROTECT® Safestop®
Med EPIPROTECT® Safestop® uppnds med hjalp av  membranets

anpassningsformaga och det fysiska fastandet till vavnaden, ett effektivt
blodstillande utan anvandning av lakemedel. Produkten anvands for att ersatta
adrenalinforband for kontroll av kapillarblodningar. EPIPROTECT® Safestop®
utvecklades initialt for blodstillande i samband med hudtransplantation och
efter tangentiell excision* av brannsar, men kan anvandas vid de flesta fall av
kapillarblodningar. Produkten ar fordelaktig att anvanda nar adrenalinbehandlad
gasbinda inte ar att foredra, exempelvis avseende systemiska effekter av adrenalin.
EPIPROTECT® Safestop® produceras i Bolagets produktionsanlaggning i
Linkoping.

Inom granuleringsfasen av ett sars lakningsprocess

erbjuder S2Medical nedan produkt:

INSTAVAC™
INSTAVAC™ &r varldens minsta och tysta sarbehandling med undertryck, NPWT

(Negative Pressure Wound Therapy), som kan anvandas helt utan kanister® eller
absorberande forband. NPWT-enheten ar utrustad med en slang som absorberar
vatska. Detta mojliggor att aven en patient med ett starkt utsondrande sar far
uppleva friheten av en liten och portabel NPWT-enhet. Produkten ar utvecklad
tillsammans med foretaget Absorbest AB“® och planeras lanseras vid MEDICA
trade fair” i Dusseldorf november 2018. Absorbest AB avser att producera den
patentsokta slangen i sin produktionsanlaggning i Kisa.
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RE-EPITELISERING

EPIPROTECT 2117
Waund drevng 2a om

EPIPROTECT ULCER

Woand draning © flem

o

SRS

Instagraft

»

Inom re—epiteliseringsfasen av ett sars |él<ningsprocess

erbjuder S2Medical nedan produkter:

EPIPROTECT® 2117

EPIPROTECT® 2117 anvands for att ersatta xenotransplantation och
allotransplantation for sérlakning och vavnadsskydd. Xenotransplantation ar
transplantation av organ, vavnad eller celler mellan individer av olika arter. Framst
avses da fran djur till manniska. Allotransplantation ar transplantationer av organ,
vavnad eller celler mellan individer av samma art.

EPIPROTECT® 2117 bestér av en biosyntetisk polymer av sockermolekyler
och utgor Bolagets huvudprodukt inom segmentet for brannskador. Produkten
introducerades av S2Medical p& marknaden ar 2014 och ar framst avsedd for
vard av brannskador och lakning av svérlakta sér som paverkar ett stort omrade
av huden. EPIPROTECT® 2117 produceras i Bolagets produktionsanlaggning
i Linkoping.

EPIPROTECT® ULCER
EPIPROTECT® ULCER ar en produkt i EPIPROTECT®-serien som utvecklades

for att bemota behoven pé marknaden for sarbehandling, for vilken diabetiska
sar intar en dominerande stallning globalt. EPIPROTECT® ULCER ar baserad
pa eiratex®-teknologin, men i ett format som passar sarlakning aven vid
primarvard. EPIPROTECT® ULCER anvands for att ersatta xenotransplantation
och allotransplantation for sarlakning samt vavnadsskydd och har en storlek
anpassad for behandling av kroniska sér, det vill saga sar som inte lakt under en
period av cirka 6 veckor. EPIPROTECT® ULCER produceras i Bolagets
produktionsanlaggning i Linkoping.

Instagraft®

Instagraft® ar en teknik for minimalt invasiv autolog hudtransplantation®®
som ar patentsokt och erhdllit positiv PCT-ansckan. Tekniken innebar att
den avancerade behandlingsmetoden autolog hudtransplantation inte langre
begransas till operationsrummet, utan smidigt och effektivt kan utforas vid alla
typer av sarbehandlingsinsattningar. Med hjalp av en mikroborr i en pennliknande
enhet kan mikrofragment av hud insamlas pa ett sakert satt och transplanteras
till sérplatsen, helt utan att nya sér skapas. Detta da tagstallet, det vill saga det
omrade varifran huden har tagits bort, blir mindre an en millimeter till storleken.
Hudtransplantation vid behandling av svérlakta sar har ett gediget vetenskapligt
stod, men ar trots detta ett nastintill oexploaterat omréde enligt Bolaget.
Produkten planeras att lanseras pa marknaden under 2020.

“8 Transplantation som sker genom att anvanda patientens egna vavnad eller celler.

39

VERKSAMHETSBESKRIVNING | S2MEDICAL



OVRIGA PRODUKTER

Silverlon®

S2Medical ar &terforsdljare av forbandet Silverlon®. En produkt utvecklad
av foretaget Argentum Medical, LLC*. Silverlon® ar applicerbar inom hela
lakningsprocessen av sar (fran granulering och debridering till re-epitelisering).
S2Medical ar den officiella och exklusiva distributoren av Silverlon® i Sverige,
Norge och Danmark. Vid behandling av sér kan kontinuerlig inflammation och
infektioner hindra lakningsprocessen. Silverlon® har en unik silverplaterad yta som
ger en hallbar hog nivé av rent joniskt silver, vilket reducerar risken for infektion
och forbattrar lakningsprocessen.

INSTABIND™

INSTABIND™ &r en modern variant av en sjalvhaftande gasbinda. Materialet ar
mycket slitstarkt och mjukare an vanlig gasbinda da den inte innehaller gummi.
Materialet ar aven vattenavvisande samtidigt som det andas vilket ger en mycket
hog komfort for patienten. Gasbindan kan anvandas i sarlakningens alla steg for
att fixera och skydda underliggande forband. Foretaget Suzhou Hvha Medical
Technology Development Co.Ltd tillverkar och framstaller ramaterialet.

VERKSAMHETSBESKRIVNING. | S2MEDICAL 40



TEKNOLOGI

< . ® eiratex®

> e I ro .l-ex Bolaget har utvecklat materialet eiratex® vid Linkopings universitet. Genom att
utveckla eiratex® s& har S2Medical lyckats skapa ett alternativ till de konventionella
sarforbandsmetoderna inom avancerad sarvard. eiratex® struktur efterliknar
kollagen pa nanonivd, vilket resulterar i en extremt hog biokompatibilitet och
funktionalitet. Materialet ar baserat pé en biosyntetisk polymer av sockermolekyler
som sedan har vidareutvecklats av Bolaget. S2Medicals precisa och kontrollerade
produktion ger materialet unika egenskaper i form av en hog formbarhet,
transparens, styrka och andningsformaga.

Materialet eiratex® anvands i Bolagets produktion av tre varianter av sarforband:
EPIPROTECT® 2117, EPIPROTECT® ULCER och EPIPROTECT® Safestop®.
EPIPROTECT® 2117 ar kliniskt bevisad att anvandas som substitut till mannisko-
eller djurhud® och mojliggor darmed en anvandning i alla delar av varlden,
oavsett kultur eller religion. EPIPROTECT® 2117 ar en av de mycket f3
forbanden som ar s formbar att det kan anvandas for att effektivt behandla
ansiktsbrannskador. EPIPROTECT® 2117 hjalper kroppen att kontrollera
fuktnivan och miljon under samtliga faser i lakningsprocessen, innebarande en
optimal fuktniva utan behov av forbandsbyte.

Som en del av Bolagets IP-strategi har S2Medical valt att inte anscka om patent
for eiratex®. Dels gjordes bedomningen att processen bakom den medicinska
teknologin visserligen ar patenterbar, men att den skulle bli svér att forsvara mot
patentintrang. Bolaget har istallet valt att behélla tillverkningsprocessen som en
foretagshemlighet.

4 EPIPROTECT® har utvarderats vid Sveriges riksenhet for avancerad brannskadevérd i Linkoping. Resultaten visar dess unika potential att ersatta anvandningen av sarforband baserat
pé mannisko- eller djurhud i avancerad sarvard.
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HUR EPIPROTECT® FUNGERAR

EPIPROTECT® med dess eiratex®-membran har en nanostruktur

liknande kollagen, vilket ger produkten en extremt hog biokompatibilitet och
full funktionalitet som ett cellfritt biosyntetiskt epitel. Nanostorleken pa
natverket av fibrer i EPIPROTECT®stoppar aven bakterier fran att né saret.

o Q<

Bakterier
g - i <
= B
- e,
eiratex® delar manniskohudens
nanostruktur men ar ett v
biosyntetiskt epitel som inte R o
harrcr fran djur eller mansklig N\embranet ar gasgenomslappligt
vavnad. samtidigt som det buffrar fukt,

vilket mojliggor en perFekt miljo
och de ratta forutsattningarna
under hela sarlakningsprocessen.

Mansklig hud
Bilden till vanster ovan visar en bild pd mansklig hud.
Bilden till hoger ovan visar manniskohudens nanostruktur.

Enastaende smartreduktion

Att vara kraftigt brand ar bdde smartsamt och traumatiserande. En av de viktigaste egenskaperna hos EPIPROTECT® &r
darfor den smartreducerande effekten, sarskilt vid behandling av barn.

EPIPROTECT® kan genom sin formbarhet anpassa sig efter sarets topografi och sakerstalla att alla fria nervandar kommer
att tackas, vilket ger en omedelbar smartlindring. EPIPROTECT®-behandlade patienter kanner darfor sallan ett behov av
smartstillande lakemedel.

Ingen Reducerad
Smartsignal Smartsignalerna Smartsignalering

Normal hud Exponerade nervandar Andarna pa nervtradarna
ar tackta av EPIPROTECT®
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PRODUKTION

S2Medical producerar materialet eiratex® i en egen produktionsanlaggning i Linkoping. Anlaggningen innehaller flertalet
renrum samt renrumszoner och kan med nuvarande produktionskapacitet tillverka 30 000 EPIPROTECT® per manad.
Produktionsanlaggningen ar en premiumanlaggning for produktion av medicintekniska produkter. Alla processer i
anlaggningen ar anpassade efter SFS$1993:584°°, LVFS 2003:11°', MDD 93/42/EG* samt ISO 13485 och utover det ar
produktionsprocessen ISO 9001:2015> certifierad.

Den exakta processen for att framstalla eiratex® ar skyddad av flera produktionshemligheter, vilket ocksa ar en av orsakerna
till att eiratex® endast kommer tillverkas i S2Medicals egen regi. Nedan forklaras de huvudsakliga tre produktionsstegen
av eiratex®.

1. Produktion av rdvara

| det forsta steget hygieniserar Bolagets produktionspersonal naturliga révaror sdsom socker och vatten, vilka senare pumpas
in ett av anlaggningens renrum. Luften till renrummet filtreras genom HEPA-filter vilket avlagsnar bakterier for att skydda
ravaruproduktionen. Under ravaruproduktionen bildar kolhydraterna i sockret ett fibrost natverk av cellulosa, dar starka
vatebindningar haller ihop strukturen.

2. Raffinering av rdvara

| det andra steget borjar en relativt ldng process dar materialet flyttas till en annan del av anlaggningen. | detta steg genomgar
materialet olika behandlingar for att sakerstalla att enbart cellulosa finns kvar. Raffineringen ar viktig d& manga andra
cellulosaprodukter innehéller reaktiva molekyler sasom lignin (hittas i papper) eller vaxtrester (hittas i cellulosa fran bomull).
| detta steg kommer ravaran aven att anpassas i sin storlek innan membranen hygieniseras med hjalp av en hog temperatur.
Efter hygieniseringen sker en kvalitetskontroll dar alla cellulosamembran genomgér tester. Vid testerna kontrolleras

> som Bolaget accepterar ar pd samma nivé som bade EU och FDA> stallt som

exempelvis att nivadn av endotoxin
gransnivéd for implantat eller andra produkter som ar tankta att lamnas i den manskliga kroppen. De godkanda

cellulosamembranen benamner S2Medical eiratex®-membran.

3. Omvandling till medicinteknisk produkt

| det tredje steget flyttas eiratex®-membranen till den del av S2Medicals anldggning som uppfyller de hogsta kraven
for renhet. Har genomgér membranen en strukturbehandling som sakerstaller anpassning for olika applikationer. Efter
strukturbehandlingen testas eiratex®-membranen, paketeras individuellt och terminalsteriliseras.

S2Medical kontrollerar sjalva varje steg i produktionen, fran ravara till slutprodukt och kan darmed halla en hog kvalitet pa
produkten samt en konkurrenskraftig tillverkningskostnad.

*0 Lag (1993:584) om medicintekniska produkter.

' Lakemedelsverkets foreskrifter (LVFS 2003:11) om medicintekniska produkter.

*2 Radets direktiv 93/42/EEG av den 14 juni 1993 om medicintekniska produkter.

3 Standard for kvalitetsledning avsedd for medicinsk teknik klassning.

** Ledningssystemstandard for verksamhetsprocesserna i ett foretag eller en organisation.
> Amnen som inte finns hos djurceller, men som finns hos bakterieceller.

¢ U.S. Food and Drug Administration.
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S2CLINIC

Den 15 oktober 2018 oppnade Bolaget S2Clinic, en sarlakningsklinik som garanterar lakning av kroniska sar. Med garanterat
lakt sér avses att om saret inte har lakt inom en given tidsgrans sa ar behandlingen kostnadsfri. S2Medical aterbetalar da den
fasta summan som patienten har betalat. S2Clinic anvander sig av Bolagets produkter for rengoring, forbandsomlaggning
och hudtransplantation. Malsattningen med kliniken ar att parallellt med forsaljningen av produkterna etablera ett natverk av
franchisekliniker dar S2Medicals arbetssatt kombineras med den egna produktportfoljen.

For att revolutionera det etablerade arbetet med sarvard och ersatta det med sarlakning har S2Medical insett behovet av ett
aktivt branschledarskap, nagot som S2Clinic ger Bolaget forutsattningarna for. Vid S2Clinic avser Bolaget visa samt utova
den mest effektiva proceduren av ett sars vag till sarlakning, genom att tillampa S2Medicals helhetskoncept och strategi.

S2Clinic mojliggor utveckling och validering av koncept, samtidigt som kliniken minskar Bolagets beroende gentemot kunder
(distributorer, sjukhus och dess personal) vid utbildningar och saljmoten. Kliniken ar en forutsattning for S2Medical att kunna
fa fullstandig kontroll pa Bolagets arbetssatt, ndgot som S2Medical anser ar avgorande vid implementeringen av en strategi
for sarlakning.

Genom etableringen av S2Clinic avser Bolaget uppna tre mal:

1. Utveckla Bolagets strategier for att laka sar - S2Medical avser systematiskt att utvardera olika sarkategorier och de tidigare
behandlingar som den berorda patienten erhéllit for att kunna dra slutsatser om hur S2Medical kan forbattra vérden.

2. Etablera en plattform for kliniska tester av de produkter som Bolaget utvecklar - De produkter som S2Medical utvecklar
skall testas kliniskt for att motivera olika indikationsomraden. Genom att utfora testerna i egen regi har Bolaget ett battre
verktyg for att tillse att produkterna anvands pa avsett satt. Utvarderingarna kan aven genomforas utan att behova belasta
Bolagets kunder.

3. Etablera ett utbi|dningscenter for nationella saval som internationella kunder - Med hjé|p av S2Clinic kan Bo|aget p§
ett effektivt satt utbilda distributorer och kunder i hur patienter far basta tankbara vard vid anvandningen av S2Medicals
produkter.

Fundamentet for verksamheten ar att Bolaget enbart kommer att ta betalt for de sar som laker. S2Medical avser att paborja
enklinisk studie for att pa ett trovardigt satt kunna demonstrera vad Bolaget kan dstadkomma genom att anvanda S2Medicals
produkter och strategi for att laka sér. Med ledning av denna information ar malsattningen att Bolaget kan ta ver ansvaret
for sarpatienter fran landsting och behandla patienterna p& S2Clinic mot en fast kostnad. Med data samt informationen
som Bolaget kan spara gallande utfallet av varje enskild behandling, s& avses ett gediget statistiskt underlag etableras for
framtida beslut om hur S2Medicals produkter bast kan anvandas. Innan ndgon data sparas utover det som sparas i journalen
avser Bolaget tillse att insamlandet och bibehéllandet av information foljer EU:s nya regler GDPR (General data Protection
Regulation).
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Konceptet S2Clinic avses aven att anvandas i ett globalt perspektiv genom att mojliggora franchisekliniker pé utvalda platser
i varlden, vilket avses fa som effekt att fler lakare valjer att arbeta med S2Medicals produkter och arbetssatt for att laka sar.
Bolaget tror att den forsta kliniken som kan startas utanfor Sverige har storst mojlighet i Kuwait eftersom den kuwaitiska
populationen har en av varldens hogsta prevalenser av diabetes typ 2 och att det darmed finns bade ett stort behov av och en

stor marknad for sarlakning.

S2Clinics ledning utgors av ansvarig for den kliniska verksamheten Petter Sivlér och Johan Thorfinn, MD, Docent,
Overlikare. S2Clinics organisation ar uppdelad i fyra operativa avdelningar Kliniska studier, Marknadsforing, Kliniker och
Behandlingsstrategi. Nedan presenteras en illustrativ overblick av S2Clinics operativa organisationsschema.

Adressen till S2Clinic ar Drottninggatan 10 i Linkoping.

Chef klinisk
verksamhet
Klinisk
ledningsgrupp

[ | |

Kliniska studier Marknadsforing Kliniker Behandlings—
strategi
Genom huvudorganisationen |
Studieansvarig Franchiseansvarig Enga kliniker
| |
Franchise Verksamhetschef

Personal

lllustrativ overblick av S2Clinics operativa organisationsschema
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MATERIELLA o
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

30 juni 2018 materiella
MSEK. De
anlaggningstillgdngarna bestér av maskiner och andra
tekniska
miljofaktorer som kan paverka Bolagets anvandning av

Bolaget hade per den
materiella

anlaggningstillgdngar om 2,1

anlaggningar.  Det finns inga eventuella
dessa. De produkter som tillverkas samt kommer att
tillverkas at Bolaget i andra lander skulle kunna bli foremal
for utslappsregleringar, vilket ar utanfor S2Medicals kontroll.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolagets forskning och utveckling ar uteslutande fokuserat
pa kommande produkter som ar amnade att komplettera
S2Medicals portfol) av sarlakningsprodukter for att utveckla
vidare Bolagets helhetskoncept med produkter fran
rengoring till ett lakt sar.

Instagraft®

Utvecklingen av Instagraft® paborjades 2016  av
Instagraft AB som forvarvades av Bolaget den 23
augusti 2018. Projektet har sponsrats med medel fran
Almi  Foretagspartner”, Verket for innovationssystem
VINNOVA®® samt det strategiska innovationsprogrammet
Swelife™, vilka finansieras av regeringen via VINNOVA.
Fram tills den 30 juni 2018 hade 650 000 SEK investerats

i projektet.

INSTAVAC™

Utvecklingen av INSTAVAC™ paborjades 2017 och har
fortlopt i snabb takt. Produkten planeras att visas upp for
marknadens aktorer i november 2018. Fram tills den 30 juni

2018 hade 200 000 SEK investerats i projektet.

Sdrkammare

Under 2017 erholl Bolaget bidrag fran Familjen Kamprads
Stiftelse®® for ett samverkansprojekt mellan S2Medical,
Hand-  och akutkliniken,

infektionskliniken centrum i

plastikkirurgiska  kliniken,

och katastrofmedicinskt
Linkoping med syfte att utveckla en metod for att laka
bensar. Anslaget fran Familjen Kamprads Stiftelse var pa 5,2
MSEK fordelat over tre ar. S2Medicals uppgift i projektet ar
att utveckla sarkammaren, bista i regulatoriska fragor under
utvecklingen samt kommersialisera produkten i slutskedet

av projektet.

7 Foretagets hemsida: almi.se.
*% Forvaltningsmyndighetens hemsida: vinnova.se.
* Innovationsprogrammets hemsida: swelife.se

0 Stiftelsens hemsida: familjekampradsstiftelse.se.
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Antimikrobiella strategier

Projektet initierades i slutet av 2015 och har som syfte att
utvardera om en kombination av antimikrobiella peptider ar
effektivvid behandling av typiska sarpatogener. Projektet har
hittills kunnat visa att de aktuella peptiderna ar effektiva bland
annat for att behandla infektioner med meticillinresistenta
Staphylococker (MRSA). S2Medical ager rattigheterna att
kommersialisera de fynd som framkommer i projektet som
ligger inom ramen for Bolagets verksamhetsomrade. Denna
forskningharblandannat resulteratien publikation: "Fihrsatz
et al, Functionalization of bacterial cellulose wound dressings
with the antimicrobial peptide e-poly-L-Lysine”, Biomedical
Materials, 2018 Jan 30;13(2). Total projektbudget om 9,0
MSEK har finansierats frén KK-stiftelsen (Stiftelsen for
kunskaps- och kompetensutveckling)® samt in-kind bidrag

fran S2Medical.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

S2Medicals patentrattigheter omfattar totalt tva sokta
patent, ett for syntetisk variant av EPIPROTECT® och
ett for INSTAVAC™ samt ett positivt PCT-utldtande for

produkten |nstagraft®.

PCT (Patent Cooperation Treaty) ar en internationell
overenskommelse som mojliggor for foretag att genom
en ansokan pé ett sprék fa en global ingivningsdag. Nar en
PCT-ansckan lamnas in, anses den vara ingiven i samtliga
PCT:s medlemslander, vilket ar fler an 150 stycken, den
dagen. En PCT-ansokan leder i sig inte till nagot patent
utan till en nyhetsgranskning och en preliminar bedomning
av uppfinningshojd, industriell tillampbarhet samt nyhet.®
S2Medical ager de kommersiella och de immateriella
rattigheterna till produkten Instagraft® i och med forvarvet
av det nuvarande dotterbolaget Instagraft AB.

Patetentarbetet leds av Bolagets patentansvariga som i nara
samarbete med patentbyrderna Bergenstrahle & Partners®
och Barzano & Zanardo® implementerar S2Medicals
patentstrategi. Att f& nya produkter skyddade genom
patent ar viktigt, men inte helt avgorande for Bolaget, da
S2Medicals produktkunskap och foretagshemligheter kring
tillverkningsprocesserna utgor ett alternativt skydd. Vid
nasta sida presenteras en tabell over Bolagets patent och
patentansokningar samt registrerade varumarken.

Bolaget innehar aven immateriella rattigheter i form av
domannamn, strategiskt utvalda efter de marknader som
S2Medical ar verksamma inom.

¢ Stiftelsens hemsida: kks.se.

2 Internationell ansckan, PCT. Webbsida: prv.se/sv/Patent/Ansoka-om-patent/
Internationellt-skydd/Internationell-ansokan-PCT/.

3 Foretagets hemsida: bergenstrahle.se

¢ Foretagets hemsida: barzano-zanardo.com.
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Safestop’

Registrerade varumarken

EPIPROTECT

Instagrafte
-Highway to healing.”

Seiratex

lllustrativ oversikt av Bolagets varumarken

Varumirke Registreringsnummer
Instagraft® Sverige 531227
EPIPROTECT®  Sverige 515630
Safestop® Sverige 526565
eiratex® Sverige 532277
-Highway Sverige 528457

to healing.®

Vid sidan av ovan har en ansokan for varumarket
INSTAQRETT® inlamnats den 19 juli 2018 med
ansokningsnummer 2018/04450.

Datum for

ansokan

Metodpatent
Beskrivning Ansckningsnummer
Syntetisk ltalien* 102017000120942
variant av

EPIPROTECT®

Produktpatent

Ansckningsnummer

Beskrivning

2017-10-22  TBA TBA Ansokt

Datum for Patent-

Utgangs-

Europa (EPO), 1650080-3
USA, Forenade

Arabemiraten, ARIPO,

Bahrain, Kina, EAPO,

Egypten, Israel, Indien,

Instagraft®

Iran, Japan, Sydkorea,
Nigeria, OAPI, Oman,
Qatar, Saudiarabien
och Sydafrika

10201700012
0992

INSTAVAC™ [talien™

ansokan datum nummer Status

2016-01-22 TBA TBA Positiv
pPCT*

2017-10-25 TBA TBA Ansokt

* Bolaget har for avsikt till att borja med registrera patentrattigheter for syntetisk variant av EPIPROTECT® samt INSTAVAC™ i Italien for att efter ett positivt PCT-utlGtande utvidga skyddet

till att omfatta samtliga regioner dér Bolaget avser att sdlja produkterna.
™ En positiv PCT-ansokan leder i sig inte till ndgot patent utan till en nyhetsgranskning och en prelim
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Allvarlig brannskada i Ismailia, Egypten

En 8-arig flicka kom in till ett brannskadecenter i Ismailia i Egypten. Hon hade blivit behandlad i
hemmet under ett par dagar innan hon kom in till sjukhuset och hennes sar var foljaktligen infekterade.
Kirurgerna gjorde en bedomning att flickan, med konventionell behandling skulle behova minst 23 dagar
for lakning och att det skulle kravas cirka elva forbandsbyten under denna period. Varje forbandsbyte
ar sa smartsamt att patienten ibland mdste sovas for att det skall ga att genomfora och med tanke
pa infektionen forelag dessutom en overhangande risk for arrbildning. P& detta center genomforde
vi under aktuell period en klinisk studie med EPIPROTECT®. Kirurgerna anség att flickan foll inom
ramen for inklusionskriterierna och valde darfor att inkludera henne i studien. Efter tio dagar helt
utan forbandsbyte foll forbanden av och skadan var lakt. Patienten hade inte heller ndgra pdtagliga
problem med smarta fran det behandlade omrddet och det estetiska resultatet bedomdes vara mycket

gott.

/Marten Skog, COO och styrelseledamot i S2Medical.
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MARKNADSOVERSIKT

Kort om S2Medicals marknad

S2Medical ar verksamma pa sarvardsmarknaden, vilket
innefattar sdrvard for kroniska sdr och brannskador.
inom den industrialiserade

Sérrelaterade  kostnader

varlden uppskattas till 2-4 procent av all halso- och
£ 65

sjukvardsbudge

For att minska kostnaderna relaterade till sdrvérd bor det
bland annat efterstravas en minskning i antalet forbands-
byten. Detta innebar bade terapeutiska och ekonomiska
fordelar. ® Enligt Bolaget kan anvandandet av S2Medicals
produkter bland annat genom att ofta helt eliminera
forbandsbyte hos patienter, effektivisera lakningsprocessen
och darmed resultera i stora kostnadsbesparingar for halso-
och sjukvarden, saval nationellt som globalt.

Sarvardsmarknaden

Enligt det oberoende analysforetaget Stratistics MRC
uppnadde den globala sérvardsmarknaden ett varde om
18,2 MdUSD ar 2016 och forvantas vaxa med en arlig
tilvaxt (CAGR) om 5,3 procent,? till 26,2 MdUSD &r
2023.%% Estimatet for marknadstillvaxten illustreras i
grafen nedan. Marknaden for sérvardsprodukter ar global
med ett omfattande behov av produkter for lakning och

forebyggande av infektion.

Globala sarvardsmarknaden - Estimerad till 26,2 MdUSD ar
2023%8

MdUSD
27,0

SOl CAGR
5.3 %
230 oo’

’ .

21,0
182 oa

.
.
.
o

19,0

17,0
A2016 A2017 E2018 E2019 E2020 E2021 E2022 E2023

Marknaden for sarvard ar konkurrensutsatt med dussintals
betydande konkurrenter och hundratals mindre foretag
som saljer sarvardsprodukter avsedda for att reducera
sjukhusvistelser.

©° Svérlakta sér hos ldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturoversikt.
Statens beredning fér medicinsk utvdrdering. Augusti 2014: 31.

© Svérlakta sar - Vardprogram for Sydostra sjukvardsregionen. Landstingen i Jonkoping,
Kalmar och Ostergétland. 2009: 34.

" Compound Annual Growth Rate (CAGR). Formel: ((26,24/18,22)"(1/7))-
1. Informationen ar oreviderad

%8 Stratistics MRC. Wound Care-Global Market Outlook (2017-2023). Webbsida:
strategymrc.com/report/wound-care-market-2017/.

% Posnett J, Gottrup F, Lundgren H, Saal G. The resource impact of wounds on
healthcare providers in Europe. Journal of Wound Care. 2009:18(4): 154-161.

7% Chronic wounds as a public health problem. The National Center for Biotechnology
Information. Oktober 2014: 5-7.
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Inom sarvardsmarknaden bedoms sarhanteringsprodukter
vara det snabbast vaxande delsegmentet. Detta foljer bland
annat av en éldrande befolkning och en ckande forekomst

av kroniska sjukdomar.68

Bolaget delar upp sin marknad i tvd marknadssegment:
Kroniska sar och Brannskador.

Kroniska sar

Den globala marknaden for behandling av kroniska sar ar
stor. Patienter med sar beraknas ta upp 27-51 procent av
alla sjukhusbaddar inom vérden i Europa.®” | vastvarlden
beraknas 1-2 procent av befolkningen nagon géng under
sina liv drabbas av ett kroniskt sar.”” Enligt en rapport fran
2009 uppgavs att enbart i USA lider cirka 6,5 miljoner

patienter av nagon form av kroniskt sar.”

| Sverige beraknas minst 40 000 lida av bensar, vilket ar en
av flera varianter av kroniska sar.”® Bensar orsakas oftast av
venos insufficiens, det vill saga ett icke normalt fungerande
vensystem.” Prevalensen antas oka bade till foljd av okande
antal patienter med diabetes och en dldrande befolkning.”
Befolkningsprevalensen for sddana bensar ligger i allmanhet
inom intervallet 0,12-0,32 procent,’ vilket innebar att det
finns omkring 12 000 till 33 000 individer i Sverige som
lider av bensar vid varje given tidpunkt.”® Samhallets kostnad
for behandling av bensér beraknas i Sverige uppga till cirka

2,0 MdSEK per ar.”

Fotsar, vilket anses utgora en typ av bensdr, ar den
vanligaste komplikation hos diabetiker. Cirka 30 procent av
diabetespatienterna drabbas av fotsar. | Sverige beraknades

20009 att det fanns cirka 300 00O diabetiker och av dessa

beraknas omkring 3 procent lida av fotsar.”®

Vid komplicerade kroniska sar forekommer en okad risk for
behovavamputationavden kroppsdel darsaretarbelaget. Av
de individer som lider av fotsar globalt uppskattas 12 procent
behova amputera.” Den tredriga Gverlevnadsfrekvensen hos
diabetiker efter en storre amputation vid nedre extremiteterna

beraknas uppga till 35 - 50 procent.”?

7" Human Skin Wounds: A Major and Snowballing Threat to Public Health and the
Economy. Wound Repair and Regeneration. Volume 17. issue 6. November/December
2009: 763-771.

72 Larsson J, Agardh CD, Apelquist J, et al. Long-term prognosis after healed
amputation in patients with diabetes. Clin Orthop Relat Res. 1998; 350: 149-158.

73 RiksSér (nationellt kvalitetsregister for svérlakta sér). Socialstyrelsen.

Webbsida: socialstyrelsen.se/register/registerservice/nationellakvalitetsregister/
rikssarnationelltkvalitetsregi.

74 Svérlakta sar - Vardprogram for Sydostra sjukvardsregionen. Landstingen i Jonkaping,
Kalmar och Ostergétland. 2009: 30.

> Graham, |.D. et al. Prevelance of lower-limb ulceration: a systematic review of
prevelance studies. Advances in Skin and Wound Care. 2003:16: 6, 305-316.

76 Sverige befolkning i augusti 2018:10 196 177 (SCB). Berskning: 0,0012*10 196 177
samt 0,0032*10 196 177. Informationen ar oreviderad.

77 Svérlakta sér hos dldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturoversikt
Statens beredning for medicinsk utvardering. Augusti 2014: 73.

78 Svérlakta sér - Vardprogram for Sydostra sjukvardsregionen. Landstingen i Jonképing,
Kalmar och Ostergotland. 2009: 34.
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Brannskador

Brannskador utgor globalt den fjarde vanligaste typen av
fysiskt trauma.” Ar 2004 brannskadades cirka 11 miljoner
manniskor till den grad att det uppstod behov av medicinsk
behandling.®® Incidensen for brannskador i Skandinavien
bedoms arligen vara cirka O4 procent av landets
population.?' Dessasiffror resulterar i en brannskadeincidens

i Sverige till uppskattningsvis 41 000 fall per &r.%?

Det mest framgéngsrika forbandsmaterialet vid vérd av
brannskador har ansetts vara forband av nekrohud.®? Idag

anvands framst gris- och nekrohud, men aven syntetisk
hud.®

Den globala brannvérdsmarknaden uppskattades ar 2016
till 1,7 MdUSD enligten undersokning gjordavdet oberoende
analysforetaget Grand View Research. Analysforetaget
estimerar att marknaden kommer att uppna ett varde om

3,0 MdUSD é&r 2025% med en genomsnittlig arlig tillvaxt

t,86

om 6,7 procent,® vilket illustreras i diagrammet nedan.

Globala brannvdrdsmarknaden - Estimerad till 3,0 MdSEK ar
2025%
MdUSD
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S2Medicals positionering pa marknaden

Det finns ett flertal foretag pa marknaden for sarvard
globalt. S2Medical sarskiljer sig gentemot sina konkurrenter
genom att Bolagets produkter, utover att kunna anvandas
inom specialistvarden, aven ar lampliga att anvanda inom
primarvarden.  S2Medicals marknadspositionering inom
primarvarden och specialistvarden mojliggors dels till foljd
av att Bolagets produkter ar lattanvanda och darmed
inte kraver specialistkompetens. Exempel pé& detta ar
Bolagets produkt Instagraft®, vars utformning inte langre
begransar behandlingen av autolog hudtransplantation till
operationsrummet, utan smidigt och effektivt kan utforas
vid alla typer av sarbehandlingsinsattningar.

? Prevelance burn injuries and risc factors in persons older the 15 years in Urmia burn
center in Iran. Caspian Journal of Internal Medicine. 2011: 240-244.

© Burns. World Health Organization. Webbsida: who.int/news-room/fact-sheets/detail/
burns.

" Burns in Sweden: An analysis of 24 538 cases during 1987-2004. Burns Journal. Volume
33. Issue 1. Februari 2007: 31-36
Sverige befolkning i augusti 2018: 10 196 177 (SCB). Berakning: 0,004*10 196 177 =
40 785. Informationen &r oreviderad.
M. Mahdavi-Mazdeh et al. Human Split-Thickness Skin Allograft: Skin Substitute in the
Treatment of Burn. International Journal of Organ Transplantation Medicine. 2013 augusti:
96-101.
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S2Medical positionerar sig aven genom att producera
forband av Bolagets egenutvecklade material eiratex®,
vilket nastintill eliminerar behovet av forbandsbyte.
En sddan positionering sarskiljer sig fran resterande
aktorer pa marknaden, vars forband avses bytas ut med

jamna mellanrum och vars omsattning darmed bland

annat genereras av maximalt antal forbandsbyten. D
forbandsbyten inte endast innebar okad smarta for
patienten, utan aven innebar ytterligare kostnader i form av
exempelvis personal och forband, s& ar S2Medicals forband
bade lindrigare for patienten och mer kostnadseffektiva for
halso- och sjukvarden.

Trender

Enligt det oberoende analysforetaget Transparency Market
Research s3 forvantas segmentet kroniska sar utgora en
dominerande andel av den globala sarlakningsmarknaden

under &ren 2017-2025.%7

Inom brannskadevard anses de senaste trenderna avse ett
mer omfattande tillvagagangssatt, som inte bara fokuserar
pa aterhamtning fran skadan, utan ocksa pa langvarig
forbattring frén skada och darmed forbattrad livskvalitet.®
Behovet av hudtransplantation och substitut till hud for
behandling och hantering av akuta skador forvantas darmed
fortsattningsvis oka.®®

Drivkrafter for S2Medical

Det oberoende analysforetaget Stratistics MRC bedomer
att drivkrafterna for en okad sdrvddsmarknad ar att
forekomsten av sjukhusforvarvade infektioner okar globalt
samt att manniskor generellt har blivit mer medvetna om
farorna, vilket medfoljer att manniskor soker vard tidigare
for att undvika att hamna pa sjukhus. Drivkrafter inom
marknaden for sarvard bedoms aven utgoras av tekniska
framsteg och innovativa produkter.?® Marknadsdrivkrafter
bedoms forstarkas av forvantade fordelar forknippade med
en okad anvandning av biologiska medel for sarvard. Sadana
forvantningar utgors exempelvis av snabbare sarlakning,
kostnadseffektivitet och reducerade sjukhusvistelser.

| tillagg anses en stigande disponibel inkomst i samband med
villigheten att valja nya avancerade sarvardsprodukter bidra
till okad efterfragan, sarskilt for brannskador. En ckad
preferens for hudtransplantat som foljd av dess tillhorande
fordelar anses ytterligare utgora en faktor for marknads-
tillvaxt. Hammande faktorer for sarvardsmarknaden anses
framst bestd av hoga kostnader for avancerad sérvard.®

# Burn Centre Care. Webbsida: burncentrecare.co.uk/burn_wounds_surgery.htm

# Grand View Research. Burn Care Market Analysis (....) 2018 — 2025. Webbsida:
grandviewresearch.com/industry -analysis/burn-care-market

8 Compound Annual Growth Rate (CAGR). Formel: ((2,98/1,66)*(1/9))-1. Informationen
ar oreviderad.

# Transparency Market Research. Wound Healing Market (..) Forecast 2017-2025.
Webbsida:transparencymarketresearch.com/pressrelease/wound-healing-market.htm.

# Global Market Insights. Burn Care Market Size, Industry Analysis Report, Regional
Outlook (.., Application Development Potential, Price Trends, Competitive Market Share
& Forecast, 2017-2024. Webbsida: grandviewresearch.com/industry-analysis/burn-care-
market.

8 Stratistics MRC. Wound Care-Global Market Outlook (2017-2023). Webbsida:
strategymrc.com/report/wound-care-market-2017/.
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Marknadsdrivkrafterna for kroniska sér bestar av okande
antal diagnostiserade patienter med diabetes och fetma,
vilket aven har okat antalet patienter med kroniska sar.
Detta har i sin tur aven resulterat i en okad efterfragan av
nya sarlakningstekniker.*

Gallande brannskador utgors drivkrafter av faktorer sa som
en okande forekomst av brannskador tillsammans med en
okad efterfragan av rutiner som forbattrar det kosmetiska
resultatet. Den okande forekomsten av brannskador har
aven okat efterfrdgan av minimalinvasiv behandling, det vill
saga behandling med tekniker som ger minimal skada pa
frisk vavnad. '

Konkurrenter

Bolaget har manga konkurrenter inom sarvardsmarknaden
i Sverige och internationellt. Nedan presenteras ett antal
foretag som ar konkurrenter till Bolaget, samt hur Bolagets
produkter sarskiljer sig gentemot konkurrenternas.

Malnlycke Health Care AB (“Malnlycke”)*

Molnlycke ar ett svenskt foretag grundat ar 1849,
med verksamheter i over 40 lander. Bolaget tillverkar
engangsprodukter  for operation och sdrbehandling
och erbjuder servicelosningar for den professionella
halsosektorn.” Malnlyckes produkt Ez Derm ar ett forband
som kan anses utgora en konkurrent till S2Medicals
EPIPROTECT®. Ez Derm bestar utav grishud.®* Da grishud
i likhet med mansklig hud framst ar uppbyggd av kollagen,
kan grishuden brytas ner av manniskans enzymer och pa
s& vis integreras i manniskans vavnad, nagot som far till
folid att grishuden avlagsnas kirurgiskt, vilket péverkar
lakningen negativt. Studier har visat att anvandning av
grishud ar associerat med negativa estetiska resultat.”
Grishud ar dessutom etiskt och religiost ifragasatt i vissa
delar av varlden. Ez Derm anvands inte i stor utstrackning
pa kroniska sar.

)96

Polymedics Innovations GmbH (“Polymedics
Polymedics ar ett tyskt foretag grundat ar 2003. Bolaget

tillverkar biomateriella produkter for sarvérd och distribuerar
produkter i over 30 lander.”” En av Polymedics produkter
ar ett syntetiskt hudsubstitut, vid namn Suprathel, som
anvands vid ytliga till medeldjupa dermala brannskador,
innebarande brannskador som skadar hudens mellersta lager
av hudens tre huvudskikt. Denna produkt kan anses som en
konkurrent till EPIPROTECT®. Produkten ar enligt Bolaget
dock inte lamplig att anvanda pa exciderade brannskador,
det vill saga vid kirurgisk behandling av djupa brannskador,
eller pa infekterade sar.”® Produkten har adven en hogre

prisbild an EPIPROTECT® och anvands inte pa kroniska sar.

°° Identifying the trends in wound-healing patents for successful investment strategies.
The National Center for Biotechnology Information. 2017. Webbsida: journals.plos.org/
plosone/article?id=10.1371/journal.pone.0174203.

7' Grand View Research. Burn Care Market Ana\ys’\% (..) 2018-2025. Webbsida:
grandviewresearch.com/industry-analysis/burn-care-market.

2 Foretagets hemsida: molnlycke.se.

% Mélnlycke Healthcare. MéInlycke—About us. (molnlycke.com/about-us/).

7 Molnlycke Healtchare. Ez Derm. (molnlycke.se/produkter-losningar/ez-derm/)
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Smith & Nephew plc (“Smith & Nephew”)”

Smith & Nephew ar ett brittiskt foretag inom avancerad
medicinteknik som grundades ar 1856. Smith & Nephew
har omkring 15 000 anstallda och ar verksamma i over
100 lander.®® Smith & Nephew har idag det minsta
NPWT (Negative Pressure Wound Therapy) - systemet pa
marknaden vid namn Pico. Ménga kunder upplever dock att
det ar svart att fa det tillhorande att sitta tatt, vilket ar en
forutsattning for att behandlingen skall fungera. S2Medicals
system INSTAVAC™ ar enligt Bolaget mindre, minst lika
tyst samt har den absorberande delen av enheten i slangen
istallet for i forbandet. Detta innebar att patienten sjalv kan
byta den absorberande delen nar den blir full samtidigt som
det ar lattare att f3 forbandet tatt.

Smith & Nephew tillverkar och erbjuder aven produkten
Allevyn®, som ar ett hydrocellulart skumforband uppbyggt
av flera lager. Forbandet ar ett sarforband som fungerar
dampande och minskar risken for smarta och obehag vid sar.
EPIPROTECT® ULCER sarskiljer sig gentemot Allevyn®
bland annat genom att dess eiratex®-membran har en
nanostruktur som ar lik kollagen, vilket ger EPIPROTECT®
ULCER en extremt hog biokompatibilitet och full
funktionalitet som ett cellfritt biosyntetiskt epitel.

ACell Inc. (“Acell”)"!

ACell ar ett amerikanskt foretag inom regenerativ medicin,
det vill saga behandlingar dar skadade celler eller organ
ersatts med stamceller, utvecklade celler eller odlad vavnad.
ACell grundades ar 2002 och utvecklar samt tillverkar
produkter for att underlatta kroppens formaga att reparera
vavnad. ACells produkt Xpansiongraft kan anses utgora en
konkurrent till S2Medicals Instagraft®. Xpansiongraft ar ett
verktyg som baseras pé att skara bort en bit hud som sedan
hackas till mindre bitar och overfors till séret. Produkten
innebar dock att for att kunna laka det forsta séret, maste ett
nytt sar skapas (tagstalle). S2Medicals produkt Instagraft®
har fordelen att det i princip inte uppstér nagot tagstalle, da
tagstallet blir mindre an en millimeter till storleken, samtidigt
som man far hud fran alla lager samt mindre bitar av hud,
nagot som teoretiskt sett skall bidra till en battre lakning.

% M. Karlsson et al: Scarring at donor Sites After Sphtfthcknesi Skin Graft: A
prospective, Longitudinal, Randomized trial. Advances in Skin & Wound Care. 2018 april
31(4):183-188

% Foretagets hemsida: polymedics.de.

7 Polymedics, Company. polymedics.de/us/company/.

8 Produktbroschyr: Suprathel—The temporary second skin.

°Foretagets hemsida: smith-nephew.com

°9Smith & Nephew. Annual Report 2017: 8.

' Foretagets hemsida: acell.com.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende finansiella information isammandrag for S2Medical avseende perioderna 1januari - 30 juni 2018
och 1januari = 30 juni 2017 samt rakenskapsdren 2017 och 2016 ar hamtade ur S2Medicals internt upprattade
delarsrapporter for perioderna Tjanuari = 30 juni 2018 och 1januari = 30 juni 2017 samt ur arsredovisningarna
for 2017 och 2016. S2Medicals internt upprattade deldrsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni 2018 och
Tjanuari = 30 juni 2017 ar upprattade i enlighet med RR 20. S2Medicals Grsredovisningar for 2017 samt 2016
ar upprattade i enlighet med BENAR 2012:1 érsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets revisor har
reviderat drsredovisningarna for 2017 och 2016. Utover vad som framgdr i detta avsnitt avseende finansiell
information har ingen information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Avsnitten bor
lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”. S2Medicals internt upprattade
delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni 2018 och 1januari = 30 juni 2017 samt arsredovisningarna
for 2017 och 2016 ar inforlivade i foreliggande prospekt genom hanvisning. Revisionsberattelserna for 2017 och
2016 ars drsredovisningar Gterfinns pd sista sidan i respektive arsredovisning och inforlivas i sin helhet genom
hanvisning och utgor en del av prospektet. Nedanstdende finansiella information i sammandrag for S2Medical
har kompletterats med kassaflodesanalys for rakenskapsdren 2017 och 2016 samt perioderna 1 januari — 30
Juni 2018 och 1 januari - 30 juni 2017. Kassaflodesanalyserna har specifikt upprattats for att ingd i detta

dokument och har inte granskats av Bolagets revisor.

S2Medical forvarvade Instagraft AB med overlatelsedatum den 23 augusti 2018 for kopeskillingen T SEK. |
och med forvarvet av Instagraft AB ager S2ZMedical de kommersiella och de immateriella rattigheterna for
produkten Instagraft®. Nedanstdende finansiella information i sammandrag for dotterbolaget Instagraft AB
avseende perioderna 1 januari — 30 juni 2018 och 1 januari = 30 juni 2017 samt rakenskapsdren 2017 och
2016 ar hamtade ur Instagraft AB:s internt upprattade deldrsrapporter for perioderna 1 januari = 30 juni
2018 och 1 januari = 30 juni 2017 samt ur drsredovisningarna for 2017 och 2016. Instagraft AB:s internt
upprattade deldrsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni 2018 och 1 januari = 30 juni 2017 ar upprattade
i enlighet med RR20. Instagraft AB:s drsredovisningar for 2017 och 2016 ar upprattade i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnamnden allmanna rad (BFNAR 2016:10) om drsredovisning i mindre
foretag. Arsredovisn/ngama for 2017 och 2016 samt den internt upprattade finansiella informationen for
Instagraft AB for perioderna 1 januari = 30 juni 2018 och 1 januari - 30 juni 2017 har e] granskats eller
reviderats av en revisor. Avsnitten bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”. Instagraft AB:s internt upprattade delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni 2018 och
1 januari = 30 juni 2017 samt arsredovisningarna for 2017 och 2016 ar inforlivade i foreliggande prospekt
genom hanvisning. Nedanstdende finansiella information i sammandrag for Instagraft AB har kompletterats
med kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2017 och 2016 samt perioderna 1 januari = 30 juni 2018 och 1
Januari = 30 juni 2017. Kassaflodesanalyserna har specifikt upprattats for att inga i detta dokument och har
inte granskats av Bolagets revisor.
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S2MEDICAL—RESULTATRAKNING

(KSEK) 2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 832 248 844 340
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga -196 -2 -7 2
varor och pagaende arbete for annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning 159 0 1135 2236
Ovriga rorelseintakter 14 213 217 151
809 459 2188 2728
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -299 -54 -75 0
Ovriga externa kostnader -2407 -1110 -3684 -1917
Personalkostnader -2436 -1408 -3002 -1636
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och -396 -325 -651 -223
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -18 0 -0 0
-5556 -2 897 -7 412 -3776
Rorelseresultat -4 747 -2438 -5224 -1048

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -66 -108 -153 -147

-66 -108 -153 -147
Resultat efter finansiella poster -4 813 -2546 -5377 -1195
Resultat fore skatt -4 813 -2546 -5377 -1195
Periodens resultat -4 813 -2546 -5377 -1195
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S2MEDICAL—BALANSRAKNING

(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2458 2213 2 491 2213

och liknande arbeten

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1891 1300 2043 1300
Inventarier, verktyg och installationer 190 388 242 304

2081 1688 2285 1604
Summa anlaggningstillgdngar 4539 3901 4776 3817

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror 226 429 422 429
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 366 4 82 0
Aktuella skattefordringar 137 0 " 7
Ovriga fordringar 15 68 356 138
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 199 67 35 67
717 139 484 212
Kassa och bank 528 0 5491 1968
Summa omsattningstillgangar 1470 568 6 397 2609
SUMMA TILLGANGAR 6 009 4 469 1173 6426
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(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 188 156 188 156
Fond for utvecklingsutgifter 2458 2213 2 491 2213
2646 2369 2679 2 369
Fritt eget kapital
Overkursfond 12939 2970 12939 2970
Balanserad vinst eller forlust -8210 -2450 -2 866 -1393
Periodens resultat -4 813 -2220 -5377 -1195
-84 -1700 4 696 382
Summa eget kapital 2562 669 7 375 2752
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 75 0 60 0
Ovriga skulder 2526 3250 2702 2950
Summa langfristiga skulder 2 601 3250 2762 2950
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 152 0 105 0
Leverantorsskulder 118 0 154 165
Skulder till koncernforetag 90 90 90 90
Ovriga skulder 54 341 408 352
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 432 119 278 19
Summa kortfristiga skulder 846 550 1035 726
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 009 4 469 1173 6426
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S2MEDICAL—KASSAFLODESANALYS

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

(KSEK)

Den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4 813 -2 546 -5377 -1195
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 237 325 -484 -2 013
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -4 576 -2 221 -5 861 -3208

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning (+) / Minskning (-) av varulager 196 0 7 )
Okning (+) / Minskning (- av rérelsefordringar 284 73 266 08
Okning (+) / Minskning (-) rérelseskulder 189 168 274 31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -4 853 22316 5846 -3031

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar 237 -409 -475 -611

Kassaflode fran investeringsverksamheten -237 -409 -475 -611

Finansieringsverksamheten

Amortering av langfristiga 1an _266 -300 -82 -50
Overkursfond 393 1057 0 4174
Nyemission 0 0 9926 0
Kassaflode fran finansverksamheten 127 757 93844 4124
Periodens kassaflode -4 963 -1968 3523 482
Likvida medel vid periodens borjan 5491 1968 1968 1486
Likvida medel vid periodens slut 528 0 5491 1968
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INSTAGRAFT AB—RESULTATRAKNING

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

(KSEK)

Rorelsens intakter, lagerforandringar m.m.

Nettoomsattning 0 0 -500 0
Ovriga rorelseintakter 0 0 898 0
Summa rorelseintakter, lagerférandringar m.m. 0 0 398 0]

Rorelsens kostnader

Handelsvaror 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -603 -10 -18 -1
Av- och nedskrivningar av materiella och 0 0 -3 -1
immateriella anlaggningstillgangar

Summa rorelsekostnader -603 -10 -22 -2
Rorelseresultat -603 -10 377 -2

Finansiella poster

C)vriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Summa finansiella poster 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -603 -10 377 -2
Resultat fore skatt -603 -10 377 -2
Periodens resultat -603 -10 377 -2
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INSTAGRAFT AB—BALANSRAKNING

(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 10 12 10 12
Summa materiella anlaggningstillgingar 10 12 10 12
Summa anlaggningstillgdngar 10 12 10 12

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 5 5 5 3
Summa kortfristiga fordringar 5 5 5 3

Kassa och bank

Kassa och bank 189 33 918 34
Summa kassa och bank 189 33 918 34
Summa omsattningstillgangar 194 38 923 38
SUMMA TILLGANGAR 204 50 933 50

(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50 50 50
Summa eget kapital 50 50 50 50

Fritt eget kapital

Overkursfond 2 2 2 2
Balanserat resultat 377 0 -2

Periodens resultat -603 -2 377 -2
Summa fritt eget kapital -224 0 377 0
Summa eget kapital -174 50 427 50

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 378 0 -1 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 0 507 0
Summa kortfristiga skulder 378 0 506 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 204 50 933 50
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INSTAGRAFT AB—KASSAFLODESANALYS

2018-01-01 -
2018-06-30

(KSEK)

2017-01-01 -
2017-06-30

2017-01-01 -
2017-12-31

2016-01-01 -
2016-12-31

Den |5pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -603
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -603

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning (+) / Minskning av () rorelseskulder 124
Kassaflode fran den lopande verksamheten 727

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0

Finansieringsverksamheten

Overkursfond 0
Kassaflode fran finansverksamheten 0
Periodens kassaflode 727
Likvida medel vid periodens borjan 916
Likvida medel vid periodens slut 189
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S2MEDICAL—OREVIDERADE NYCKELTAL

Nedanstaende nyckeltal ar baserade pé resultat- och balansrakningarna for moderbolaget, tillika emittenten S2Medical.
Bolagets uppfattning ar att nedanstdende nyckeltal i vid utbredning anvands av investerare, aktieanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa utvecklingen av Bolagets finansiella stallning. S2Medical redovisar vissa finansiella
nyckeltal som inte ar definierade enligt K3. Bolaget bedomer att dessa alternativa nyckeltal ger vardefull information for
Bolagets ledning samt investerare, dd de mojliggor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska trender. S2Medicals
nyckeltal som inte beraknas enligt K3 har vissa begransningar som analysverktyg, da de ej nodvandigtvis ar jamforbara med
liknande métt som ar presenterade av andra bolag pa samma marknad. Nyckeltalen bor darfor inte betraktas enskilt eller som
substitut for Bolagets finansiella information som upprattats enligt K3.

Oreviderade nyckeltal som inte beraknas enligt K3.

waoro mpee ) mpaal e
Resultat per aktie (SEK) -1283 -815 1721 -382
Eget kapital per aktie (SEK) 683 214 2360 881
Antal aktier vid periodens slut, St. 3750 3125 3125 3125
Genomsnitt antal aktier under perioden, St. 3437 3125 3125 2708
Rorelsemarginal, % -570 -983 -619 -309
Vinstmarginal, % -578 -1026 -637 -352
Soliditet, % 43 15 66 43

Definitioner avseende nyckeltal

Nedan presenteras en tabell innehéllande definitioner samt motiveringar for anvandandet av finansiella nyckeltal som inte ar

definierade enligt K3.

Meotivering for anvandande av finansiella

NYCKELTAL DEFINITION nyckeltal som inte &r definierade enligt k3

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt
antal aktier per balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
battre forstaelse for S2Medicals avkastning per aktie.

Antal aktier vid periodens slut

Antal aktier per balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
battre forstdelse for S2Medicals finansiella situation.

Genomsnittligt antal aktier
under perioden

Genomsnittligt antalet aktier
under perioden som avses.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
battre forstdelse for S2Medicals finansiella situation.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och
nedskrivningar i procent av
periodens nettoomsattning.

Nyckeltalet presenteras for att ge en battre
forstelse av Bolagets vinst eller forlust som
genereras av den I6pande verksamheten.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i
procent av nettoomsattning.

Nyckeltalet ger en battre forstaelse for
Bolagets lonsamhet.

Soliditet
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Eget kapital i procent av
balansomslutning.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
battre forstaelse for S2Medicals kapitalstruktur.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstdende kommentarer till den ﬁnans[e//o utvecklingen baseras pc°7 rdkenskopsco]ren 2017 och 2016 samt

perioderna 1 januari = 30 juni 2018 och 1 januari = 30 juni 2017. Informationen bor lasas i anslutning till

SZ2Medicals samt dotterbolaget Instagraft AB:s historiska finansiella information for rakenskapsaren 2017,

2016 samt periodemo 1 januari - 3OJ'uni 2018 och T januari - 30juni 2017, S/ﬁ[omo inom parentes anger

uppgift for motsvarande period under foregdende rakenskapsar.

52 Medical

JAMFORELSE JANUARI - JUNI 2018
MOT JANUARI - JUNI 2017

Omsattning och resultat

Under januari - juni 2018 okade nettoomsattningen med
0,6 MSEK till 0,8 MSEK, att jamforas med 0,2 MSEK
under januari - juni 2017, vilket innebar en okning med
300 procent mot foregdende ar. Okningen ar hanforlig till
okad orderingang och fakturering.

Rorelseresultatet uppgick till -4,8 MSEK for perioden
januari - juni 2018, att jamforas med -2,4 MSEK for
perioden januari - juni 2017, vilket innebar en negativ
rorelsemarginal.  Minskningen ar hanforlig till - ckade
utvecklings- och marknadsféringskostnader.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet frén investeringsverksamheten under januari
- juni 2018 uppgick till -237 KSEK (-409 KSEK). Likvida
medel uppgick per den 30 juni 2018 till 0,5 MSEK (O
MSEK). Okningen av likvida medel ar hanforlig till en
nyemission som genomfordes under 2017, vilken uppgick

till 10,0 MSEK.

Finansiell stallning

S2Medicals balansomslutning per den 30 juni 2018 uppgick
till 6,0 MSEK. Den 30 juni 2017 var balansomslutningen
45 MSEK. Okningen av balansomslutningen ar hanforlig till

en okning av maskiner och andra tekniska anlaggningar.

S2Medicals anlaggningstillgangar uppgick till 4,5 MSEK
per den 30 juni 2018 (3,9 MSEKD. Okningen av Bolagets
anlaggningstillgdngar beror pa att Bolaget har aktiverat
utvecklingskostnader vilka uppgick till 2,5 MSEK per den 30
Jjuni 2018. Foregdende period uppgick dessa till 2,2 MSEK.
S2Medical har aven investerat i maskiner och inventarier
vilka uppgick till 2,1 MSEK den 30 juni 2018, vilket ar en
okning med 0,4 MSEK gentemot foregdende ar.

S2Medicals omsattningstillgdngar uppgick till 1,5 MSEK per
den 30 juni 2018 (0,6 MSEK). Okningen ar hanforlig till

okade kundfordringar, ckade upplupna intakter samt okad
likviditet.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 0,8 MSEK per den
30 juni 2018 (0,6 MSEK). S2Medicals langfristiga skulder
uppgick till 2,6 MSEK per den 30 juni 2018 (3,3 MSEK).

Det egna kapitalet uppgick till 2,6 MSEK per den 30 juni
2018 (0,7 MSEK). Soliditeten var 43 procent per den 30
Juni 2018 (15 procent).

JAMFORELSE 2017 MOT 2016

Omsattning och resultat

Under 2017 ckade nettoomsattningen med 0,5 MSEK till
0,8 MSEK, att jamforas med 0,3 MSEK for 2016, vilket
innebar en ckning med 148,2 procent gentemot foregédende
ar. Okningen ar hanforlig till okad efterfragan av Bolagets
produkter och en okning av forsaljningen.

Rorelseresultatet uppgick till -5,2 MSEK for &r 2017, att
jamforas med -1,0 MSEK for &r 2016, vilket innebar en
negativ rorelsemarginal. Minskningen ar hanforlig till ckade
utvecklingskostnader.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under januari
- december 2017 uppgick till -0,5 MSEK (-0,6 MSEK).
Likvida medel uppgick per den 31 december 2017 till 5,5

MSEK (2,0 MSEK). Okningen av likvida medel ar hanforlig
till genomford nyemission om 10 MSEK.

Finansiell stallning

S2Medicals  balansomslutning  per den 31 december
2017 uppgick till 11,2 MSEK. Den 31 december 2016 var
balansomslutningen 6,4 MSEK. Okningen beror pa forstarkt
likviditet fran nyemission pa 10,0 MSEK under aret.

S2Medicals anlaggningstillgdngar uppgick till 4,8 MSEK per
den 31 december 2017 (3,8 MSEK). Okningen ar hanforlig
till balanserade utvecklingskostnader och investeringar i
maskiner.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN | S2MEDICAL 62



S2Medicals omsattningstillgangar uppgick till 6,4 MSEK per
den 31 december 2017 (2,6 MSEK). Okningen ar hanforlig
till forstarkt likviditet.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 1,0 MSEK per den
31 december 2017 (0,7 MSEK). S2Medical langfristiga
skulder uppgick till 2,8 MSEK per 31 december 2017 (3,0
MSEK).

Det egna kapitalet uppgick till 7,4 MSEK per den 31
december 2017 (2,8 MSEK). Soliditeten var 66 procent
per den 31 december 2017 (42,8 procent).

Instagraft AB

JAMFORELSE JANUARI - JUNI 2018
MOT JANUARI - JUNI 2017

Omsattning och resultat

Under januari - juni 2018 uppgick nettoomsattningen till O
KSEK (O KSEK).

Rorelseresultatet uppgick till -603 KSEK for perioden
Jjanuari - juni 2018, att jamforas med -10 KSEK for perioden
Jjanuari - juni 2017. Minskningen ar hanforlig till utbetalning

av forskningsanslag till annan projektpart.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet frén investeringsverksamheten under januari
- juni 20718 uppgick till O KSEK (0 KSEK). Likvida medel
uppgick per den 30 juni 2018 till 0,2 MSEK (0,9 MSEK).
Minskningen av likvida medel ar hanforlig till utbetalda
patentkostnader under perioden.

Finansiell st'a'llning

Instagraft AB:s balansomslutning per den 30 juni 2018
uppgick till 0,2 MSEK (50 KSEKD. Okningen ar hanforlig

till erhallna forskningsanslag.

Instagraft AB:s anlaggningstillgangar uppgick till 10 KSEK
per den 30 juni 2018 (12 KSEK) och Instagraft AB:s
omsattningstillgangar uppgick till 0,2 MSEK per den 30
Jjuni 2018 (0 MSEK).

Instagraft AB:s kortfristiga skulder uppgick till 378 KSEK
per den 30 juni 2018 (O KSEK) och de langfristiga skulderna
uppgick till O MSEK per den 30 juni 2018 (O MSEK).

Det egna kapitalet uppgick till -0,2 MSEK per den 30 juni
2018 (50 KSEK). Styrelsen i moderbolaget S2Medical
avser att fore arsskiftet lamna ett aktieagartillskott i syfte

att aterstalla det egna kapitalet. Soliditeten var 85 procent
per den 30 juni 2018 (100 procent).

JAMFORELSE 2017 MOT 2016

Omsattning och resultat

Under 2017 uppgick nettoomsattningen till -500 KSEK
till, att jamforas med O KSEK for 2016. Den negativa
omsattningen beror pa erhallande av forskningsanslag som
balanserats.

Rorelseresultatet uppgick till 377 KSEK for ar 2017,
att jamforas med -2 KSEK for ar 2016, vilket innebar en
rorelsemarginal om 189,5. Okningen ar hanforlig till erhéllna
forskningsanslag.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under januari
- december 2017 uppgick till 0 MSEK (O MSEK). Likvida
medel uppgick per den 31 december 2017 till 0,9 MSEK
(O MSEK). Okningen av likvida medel ar hanforlig till

forutbetalda forskningsanslag.

Finansiell sté'llning

Instagraft AB:s balansomslutning per den 31 december 2017
uppgick till 933 KSEK, att jamforas med 50 KSEK for ar
2016. Okningen ar hanforlig till utbetalda forskningsanslag.

Instagraft AB:s anlaggningstillgdngar uppgick till 10 KSEK
per den 31december 2017, att jamforas med 12 KSEK for ar
2016. Minskningen ar hanforlig till avskrivningar.

Instagraft AB:s omsattningstillgdngar uppgick till 923 KSEK
per den 31 december 2017, att jamforas med 38 KSEK for
ar 2016.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 0,5 MSEK per den
31 december 2017, att jamforas med O KSEK for ar 2016.
Instagraft AB:s langfristiga skulder uppgick till O MSEK per
31 december 2017 (O MSEK).

Det egna kapitalet uppgick till 427 KSEK per den 31
december 2017, att jamforas med 50 KSEK for ar 2076.
Soliditeten var 46 procent per den 31 december 2017 (96
procent).
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EGET KAPITAL, SKULDER
OCH ANNAN INFORMATION

Tabellerna nedan dterger information om eget kapital och skuldsattning per den 31 augusti 2018 for S2Medical.

Nettoskuldsattning

A) Kassa 50

B) Likvida medel 10 952

C) Latt realiserbara vardepapper 0

D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 11002

E) Kortfristiga fordringar 274

F) Kortfristiga bankskulder 0

G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0

H) Andra kortfristiga skulder 461

1) Summa kortfristiga skulder 461
(R +@@G)+(H)

J) Netto kortfristig skuldsattning -10 815
(M -()-D)

K) Langfristiga banklan 47103

L) Emitterade obligationer 0

M) Andra langfristiga lan > 4001

N) Langfristig skuldsattning 2447
(K)+ (D + (M)

(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -8 368

Indirekta skulder och eventualforpliktelser

Bolaget har inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.

RBrelsekapitaIF&Srklaring

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital
inte ar tillrackligt for att bedriva verksamheten under den
kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen
av detta Prospekt. Underskottet bedoms uppkomma i juni
2019, och som mest uppga till cirka 16,0 MSEK under den

kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har saledes beslutat att genomfara en Nyemission
om 40,0 MSEK for att tillfora Bolaget nodvandigt
rorelsekapital. Det belopp som Bolaget tillfors vid
fullteckning bedoms tacka Bolagets uppskattade behov av
rorelsekapital under minst de kommande tolv manaderna.

192 Likvida medel bestar av 50 000 SEK kontanter samt kontantmedel pd foretagskonto
om 10 952 SEK.

1% Langfristiga banklan bestdr av banklan fran SEB. Langfristiga banklan bestdr av banklan
fran SEB med aganderattsforbehall i I6s egendom

Eget kapital och skuldsattning
(KSEK)

Rantebarande kortfristiga skulder

Mot borgen 0

Mot sakerhet 0
Blankokrediter 0

Summa rantebarande kortfristiga skulder 0
Rantebarande langfristiga skulder

Mot borgen 0

Mot sakerhet 2447
Blankokrediter 0

Summa rantebarande langfristiga skulder 2 447193194
Eget kapital

Aktiekapital 188
Reservfond 0

Andra reserver 27288
Balanserat resultat inklusive periodens -13 858
resultat

Minoritetsandel 0

Summa eget kapital 13 618

| den handelse att Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser
Bolaget att soka ytterligare finansiering. Det ar inte sakert
att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering. Om
inte Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering finns
en risk for att Bolagets expansionsplaner maste revideras.
Styrelsen bedomer att Bolaget kommer att ha ett positivt

kassaflode omkring &r 2020.

Investeringar

Historiska investeringar

S2Medical har under 2016 och 2017 gjort investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar om 2,2 MSEK respektive
0,3 MSEK. S2Medical har aven gjort investeringar i

materiella anlaggningstillgdngar om 0,4 MSEK under 2016
och 0,9 MSEK under 2017.

%“Andra langfristiga an bestér av ett lan frdn Almi Foretagspartner Osterg'ot\and
Aktiebolag. Bolaget har som sakerhet for lnet stallt en foretagsinteckning om 3 300
000 SEK till ALMI Féretagspartner Ostergétland Aktiebolag.

19> Balanserat resultat inklusive periodens resultat ar per den 30 juni 2018.
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De immateriella investeringarna under 2016 och 2017
utgors till stor del av utvecklingskostnader. Historiska

investeringar under 2016 och 2017 i materiella
anlaggningstillgdngar omfattar framst maskiner.
Under 2018 har Bolaget investerat framst i

klinikverksamheten. Investeringarna har uppgatt till 48,3
KSEK och har avsett mobler, inredning samt medicinsk
apparatur och utrustning. Investeringarna omfattar inte
renoveringskostnaderna av S2Clinics lokal, da detta har
bekostats av hyresvarden.

Pagdende och planerade investeringar

S2Medical investerar i Bolagets framtida utveckling genom
lopande utvecklingsarbete i nya och befintliga produkter.
Bolaget avseratt medhjalp avemissionslikvidenrikta resurser
till att etablera en egen saljorganisation i Sverige, fokusera
forsaljningen till utvalda lander i Mellanostern och EU,
fortsatta samla in kliniska data samt utveckla verksamheten
i S2Clinic. Under de kommande tolv ménaderna beraknas

S2Clinics kostnad uppga till 2,5 MSEK.

For att mota forvantad framtida okad orderingang behovs
investeringar i produktionsanlaggningen i Linkoping. Det
okade energibehovet avses att tillgodoses med hjalp av
ytterligare 160 Ampere. Kostnaden for detta beraknas till
70 000 SEK. S2Medical avser aven att utoka renrummet,
tillsammans med investeringar i produktionsmaskiner till en
sammanlagd kostnad om 1,0 MSEK. Bolagets forhoppning
ar att dessa investeringar skall vara tillrackliga for att mota
det framtida behovet fram till & 2023. Under 2022 ar 1,0
MSEK budgeterad for en forstudie for att planera byggandet
av en ny, mer automatiserad anlaggning. S2Medical avser
aven att investera 1,0 MSEK for att fardigstalla inredningen
i S2Clinic. Investeringarna skall finansieras med hjalp av
befintlig kassa samt emissionslikviden.

Vasentliga tendenser

Bolaget bedomer att de makroekonomiska indikationerna
sasom konjunkturlaget samt handel och konsumtion
tenderar att peka i en positiv riktning. Enligt Bolagets
bedomning ar framtidstron till makroekonomin samt foretag
och konsumenter pd S2Medicals marknader positiva.

Det finns inte vid utgivandet av detta prospekt, nagra kanda
tendenser eller osakerhetsfaktorer som forvantas ha en
negativ paverkan pa verksamhetens finansiella stallning eller
rorelseresultat, enligt Bolaget.

Trender inom branschen ar enligt Bolaget vidare
anpassningar till den allt storre efterfragan av klinisk evidens
for bade behandlingars sérlakande effektivitet och dess
ekonomiska aspekter. | bdde USA och England har den

okande anvandningen av avancerade sarvardsprodukter
skapat ett ifragasattande av de traditionella behandlingarnas

kostnadseffektivitet, ett ifragasattande som delvis har lett
till begrasningar i betalningar som tilldelas varden for vissa
typer av sar, enligt Bolaget. S2Medical bedomer darfor att
behandlingarnas utkomst och den ekonomiska effektiviteten
kommer varderas allt hogre vid val av sérbehandlingar och
produkter.

De senaste tendenserna vad galler produktion, forsaljning

och lager, kostnader och forsaljningspriser under
det innevarande rakenskapsdret fram till dagen for
offentliggorandet av detta prospekt ar att efterfragan av
EPIPROTECT® har ckat gradvis hos Bolagets distributorer
och dess slutkunder. Da Bolaget inte lagerhéller mer an vad
bestallningarna kraver ar lager/orderbalansen relativt stabil.
Forsaljningspriserna ar oforandrade, dock innebar Bolagets
tillvaxtstrategi med sponsring av saljare placerade hos

distributorer en tillfalligt forhojd forsaljningskostnad.

Tidigare finansiering

S2Medical har tidigare finansierats genom bidrag fran
LiU Innovation'® om 0,3 MSEK, emissioner om 24,
MSEK och 1an fran Almi foretagspartner Ostergétland
AB om 3,0 MSEK. Bolaget har aven mottagit 200 KSEK
i forskningsanslag. Instagraft AB har mottagit 1,0 MSEK
i forskningsanslag. Ytterligare 1,0 MSEK' har inkommit
Bolaget genom aktieagartillskott.

Foretagsinteckningar & skuldebrev

Bolaget upptog den 25 juni 2015 ett lan om 2 700
000 SEK frén Almi Foretagspartner Ostergbtland AB.
Lanevillkoren innebar en kredittid om 60 ménader, dar
lanet ar amorteringsfritt de forsta 12 manaderna och sedan
uppstallerkrav péd amortering om 56 250 SEK de resterande
48 manaderna. Lanet loper med en ranta som vid lanets
upptagande var 5,09 procent. Den aktuella skulden uppgick
per den 30 juni 2018 till den 2400 000 SEK.

Bolaget har som sakerhet for lanet den 7 september 2015
stallt en foretagsinteckning om 3 300 000 SEK till Almi
Foretagspartner Ostergétland AB. Panten ska pa grund av
pantforskrivningen utgora sakerhet aven for andra fordringar
som Almi Foretagspartner Ostergétland AB har eller har
forvarvat. Laneavtalet innehéller en change of control
klausul, som innebar att avtalet kan sagas upp och lanet
falla till omedelbar betalning om Bolagets agarstruktur eller
om nagon vasentlig del av verksamheten laggs ned. Nedan
presenteras en sammanstallning av foretagsinteckningarna.

Ordnings- Belopp Intecknings- Summa
nummer  (SEK) nummer inomlage

1 300000 20150713.18.01A 300000

2 2700000  20150713.18.01B 3000 000
3 300000 20150918.27.01 3300000

"%Foretagets hemsida: liuinnovations.se.
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Vasentliga handelser efter den 30;uni 2018

Stor order fran distributor i Turkiet

S2Medical ingick den 15 september 2018 ett exklusivt
distributionsavtal med Hedef Ortopedi San.ve Tic.Ltd
i Turkiet for den turkiska marknaden. | samband med
distributionsavtalet bestallde Hedef Ortopedi San.ve Tic.
Ltd, Bolagets storsta order nagonsin om 1 000 forband
av EPIPROTECT® 2117 till ett varde av 600 000 SEK.
Forbanden avses att levereras mellan den 18 november
och den 19 april 2018. Hedef Ortopedi San.ve Tic.Ltd
forbinder sig aven i avtalet att bestalla minst 4 500
stycken INSTAQRETT® under en period om tre ar fran
och med den 1 oktober 2018 och bestalla produkter inom
EPIPROTECT®-serien till ett varde av minst 6,0 - 84
MSEK under samma period.

Stor order fran Kuwait

Den 29 augusti 2018 bestallde Bolagets kuwaitiska
distributor  Fourth Dimension Medical Company 450
forband av EPIPROTECT® 2117, 400 forband av
EPIPROTECT® ULCER och 1 750 stycken INSTA-
QRETT® till ett sammanlagt varde av cirka SO0 000 SEK.
Bestallningen var den storsta enskilda ordern for Bolaget
innan ordern fran Turkiet. Vid den tidpunkt som Fourth
Dimension Medical Company har erhéllit importtillstand
avser Bolaget att leverera produkterna.

Forsta ordern av INSTAQRETT®

Den 18 augusti 2018 bestallde Bolagets italienska distributor
Sanacilia Srl 2 000 kuretter av S2Medicals marke
INSTAQRETT® till ett varde av 40 000 SEK. S2Medical
levererade produkterna den 11 oktober 2018. Bestallningen
avses att foljas av ytterligare en bestallning av motsvarande

storlek under 2019.

Stor order fran Egypten

Den 7 augusti 2018 bestallde Bolagets egyptiska distributor
Biosmart 400 forband av EPIPROTECT® 2117 till ett
varde om 100 000 SEK. Ordern kommer till storsta del att
levereras till brannskadecentret vid militarsjukhuset Helmia
utanfor Kairo. Vid den tidpunkt som Biosmart har erhallit
importtillstdnd avser Bolaget att leverera produkterna.

Distributionsavtal - Forenade Arabemiraten

Den 20 september 2018 ingick S2Medical = ett
distributionsavtal med AJ Research & Pharma in UAE
for marknaden i Forenade Arabemiraten. Avtalet galler
distribution av S2Medicals produkter EPIPROTECT®
2117, EPIPROTECT® ULCER och INSTAQRETT® i
olika storlekar och forpackningar. Enligt avtalet avser AJ
Research & Pharma in UAE bestalla produkter for minst
12 000 Euro nar EPIPROTECT® ar en registrerad produkt
i Forenade Arabemiraten. Vilka produkterna ar bestams
enligt en muntlig overenskommelse mellan parterna.

o7 Aboelnaga et al. Microbial cellulose dressing compared with silver sulphadiazine for

the treatment of partial thickness burns: A prospective, randomized, clinical trial.

Burns Journal. Volume 44. Issue 5. Augusti 2018. Webbsida: burnsjournal.com/article/
S0305-4179(18)30513-8/fulltext. Studien publicerades online den 10 juli 2018.

EPIPROTECT® registrerades i Sydafrika, Kuwait och

Saudiarabien

EPIPROTECT® registrerades i Sydafrika i juli 2018,
Kuwait i augusti 2018 och Saudiarabien i slutet av augusti
2018. Registreringen i Sydafrika ar giltig sé lange som
EPIPROTECT® ar CE-markt. Registreringarna i Kuwait och
Saudiarabien har en loptid om 5 respektive 3 &r. Sydafrika,
Kuwait och Saudiarabien kraver separata registreringar,
dé ingen av landerna fullt ut accepterar CE-markning.
Kortfattat
specifikation  av

innefattade registreringsprocessen en

produktens ingdende komponenter
och/eller material tillsammans med en forsakran om att
relevanta tester har blivit utforda pa produkten. Detta gors
for att sakerstalla att sakerstalla att nyttan med produkterna
overvager alla eventuella risker som ar associerade med att

anvanda produkten.
S2Medical forvarvar Instagraft AB

S2Medical forvarvade Instagraft AB, med organisations-
nummer 559049-5817, den 23 augusti 2018 for
kopeskillingen 1 SEK. | och med forvarvet av Instagraft
AB ager S2Medical de kommersiella och de immateriella
rattigheterna  for produkten Instagraft®.  Uppfinnarna
till |nstagraft® har ratt till 6 procent av intakterna fran
S2Medicals forsaljning av Instagraft®. Petter Sivlér, Bolagets
CEO samt Mérten Skog, Bolagets styrelseledamot och
COO agde 40 procent vardera av Instagraft AB innan
transaktionen. | ovrigt agdes Instagraft AB till 10 procent
av Tobias Sivléer och till 10 procent av Ferida Solutions
AB. Petter Sivlér och Marten Skog kommer ej att erhdlla
framtida royalties baserade pa Bolagets forsaljning av
produkten.

En prospektiv randomiserad studie om EPIPROTECT®
publicerades i Burns, Journal of the international society for

burn injuries’w

Studien  "Microbial compared  with
silver sulphadiazine for the treatment of partial thickness
burns: A prospective, randomized, clinical trial" jamforde
EPIPROTECT® med silversulfadiazin. Studien visade att
patienter behandlade med EPIPROTECT® hade en kortare

varaktighet av sjukhusvistelse och lagre smartresultat

cellulose  dressing

bé&de under och efter sérvard. Patienter behandlade med
EPIPROTECT® behovde aven farre byten av forband.
Studien visade aven att behandling med EPIPROTECT®

tenderade att ge en snabbare re-epitelisering.

Studie publicerad i Advances in Skin & Wound Care -
"Treatment of Non-healing ulcers with an allograft/xenograft
substitute: A Case Series"°®

Studien jamforde EPIPROTECT® med konventionella
forband pa marknaden. | genomsnitt anvandes 1,7 forband

per patient for lakning med EPIPROTECT®, vilket ar mindre

9 Sivlér et al. Treatment of Nonhelaing Ulcers with an Allograft/Xenograft Substitue:
A Case Series.Volume 31. Issue 7. Advances in Skin & Wound Care. Volume 31. Issue 7.
Studien publicerades i Advances in Skin & Wound Care den 31juli 2018. Webbsida:
Jjournals.lww.com/aswcjournal/Fulltext/2018/07000/Treatment_of_Nonhealing_
Ulcers_with_an.4.aspx.
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jamfort med konventionella forband. Resultaten i studien
visade aven en signifikant kostnadsbesparing i samband med
anvandningen av EPIPROTECT® jamfort med béde vata
kompresser och produkten Allevyn®, tillverkad av Smith &
Nephew plc'®. Kostnaderna uppgick till 7,6 USD per vecka

for EPIPROTECT®, jamfort med 179,3 USD per vecka for
vata kompresser och 71,5 USD per vecka for Allevyn®.

S2Medical erhaller ISO 9001-certifiering

Bolaget erholl den 3 juli 2018 certifieringen SO
9001:2015, vilket innebar att Bolaget uppfyller vissa krav
och bestammelser uppsatta av SIS (Swedish Standards
Institute). 1ISO 9001 ar en ledningssystemsstandard for
verksamhetsprocessernaiett foretag eller en organisation.™
Studie fran brannskadeavdelningen vid Universitetssjukhuset

i Linkoping publicerad i Advances in Wound Care - "Three
Years' Experience of a Novel Biosynthetic Cellulose Dressing
in Burns” (Impact factor 5.2)"

Publikationen sammanfattar resultat fran de tre forsta
arens anvandning av EPIPROTECT® pa brannskador
vid  intensivvardsavdelningen  for
Universitetssjukhuset i Linkoping. Utfallet av studien
pavisade de positiva fordelarna med att anvanda
EPIPROTECT® &ven om det statistiska underlaget var

begransat.

brannskador  vid

Etiskt godkannande for klinisk studie erhdlls frdn

etikprovningsnamnden

S2Medical erholl etiskt godkannande fran etikprovnings-
namnden den 15 augusti 2018 for att utvardera en
kombination  av

autolog  hudtransplantation  med

Foretagets hemsida: smith-nephew.com.

SIS hemsida, ISO 9001: sis.selis

kompression vid S2Clinic. Studien kommer att vara den
forsta kliniska utvarderingen av |nstagraft®—l<onceptet
och kommer att ge Bolaget vardefull information infor
kommersialiseringen av produkten.

EPIPROTECT® fick efter en utvardering i Kroatien
ett positivt utfall

Utvarderingen som fick ett positivt utfall utfordes vid
University Hospital Rijeka den 20 juli 2018 av Dr. Maronivic
och omfattar en patient. Utvarderingen avses att publiceras
som case report. Tilltankt tidskrift ar annu inte bestamd.

S2Clinic oppnades i Linkoping

Bolagets klinik for sarlakning oppnades den 15 oktober 2018
i Linkoping. S2Clinic ar en egenutvecklad sarlakningsklinik,
helt inriktad pé att laka sar med hjalp av S2Medicals
egenutvecklade produkter.

Nyemission och fondemission genomford i juli 2018

Bolagsstamman beslutade den 16 juli 2018 i enlighet med
styrelsens forslag att genomfora en riktad nyemission av
518 B-aktier till 24 investerare. Efter emissionen hade
Bolaget 4 268 B-aktier. Teckningskursen uppgick till 21340
SEK per B-aktie och inbringade 11,0 MSEK. Emissionen
medforde att aktiekapitalet ckade med 25 900,00 SEK till
213 400,00 SEK. Bolagsstamman beslutade aven om en
fondemission omfattande en okning av Bolagets aktiekapital
med 286 600, 00 SEK, genom ianspraktagande av
Bolagets fria egna kapital. Efter fondemissionen hade

Bolaget ett aktiekapital pa SO0 000,00 SEK.

s’ Experience of a Novel Biosynthetic Cellulose
Wound Care. Webbsida: liebertpub.com/doi/10.1089
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i S2Medical uppgar fore Nyemissionen till
500 000,00 SEK, fordelat pa 6 036 000 B-aktier och
2 500 000 A-aktier. Efter genomford och fulltecknad
Nyemission av 2 759 000 B-aktier kommer antalet
B-aktier att uppga till 8 795 000 och antalet A-aktier
uppga till 2 500 00O samt aktiekapitalet uppga till
661 609,65 SEK. Antalet totalt utestdende aktier kommer
da att uppga till 11 295 000 aktier. Enligt den nuvarande
bolagsordningen kan antalet aktier i Bolaget uppga till hogst
34144 000 aktier.

B-aktierna som nyemitteras i Erbjudandet och beskrivs i
detta prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till folid av budplikt, inlosenratt eller losningsskyldighet.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje rostberattigad
aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne agda och foretradda aktier. Samtliga aktier har lika
ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och andel av eventuella
overskott vid en eventuell likvidation. Det finns tva aktieslag,
A-aktier med en (1) rostratt for varje aktie samt B-aktier
med en tiondels (1/10) rostratt for varje aktie. Beslutar
Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge foretradesratt
till ny aktie av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut ager. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast
ett aktieslag, ska samtliga aktieagare, oavsett aktieslag, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhéllande till det antal
aktier som de forut ager. Avsteg frén foretradesratten kan i
vissa fall forekomma, dock efter beslut eller bemyndigande
av bolagsstamman. Agare till aktie av serie A skall aga ratt —
men inte skyldighet — att kunna pafordra att aktie av serie A
omvandlas till aktie av serie B. Aktierna ar upprattade enligt
svensk ratt och denominerade i svenska kronor.

Anslutning till Euroclear

Bolaget har avstamningsforbehall i bolagsordningen, vilket
innebar att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt Lag (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna
till VP-systemet med Euroclear (tidigare VPC) som
central vardepappersforvaltare och clearingorganisation.
Adressen till Euroclear aterfinns langst bak i prospektet.
Aktieagarna erhéller inte négra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag, genom
registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra
vardepappersinstitut. Nyemitterade aktier registreras pa
person i elektroniskt format.
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Handelsbeteckning

Handelsbeteckningen for Bolagets aktie kommer att vara

S2M.

LEl-kod

Bolagets LEI-kod (Legal Entity Identifier) ar
549300K2RWH68WNUIS09.

ISIN-kod

Bolagets ISIN-kod (International Securities Identification
number) for B-aktierna ar SEO011725084.

CFl-kod

Bolagets CFl-kod (Classification of Financial instrument)
for B-aktierna ar ESRUFR.

FISN-kod

Bolagets FISN-kod (Financial Instrument Short Name) for
B-aktierna ar S2MEDICAL/SH B.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning fran och med det rakenskapsar
som avslutas efter att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket. Eventuell utdelning beslutas av arsstamman.
Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden.
Avdrag for preliminar skatt hanteras normalt av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Ratt till utdelning tillfaller den som pé faststalld
avstamningsdag, vilken bestams av bolagsstamman, ar
registrerad som agare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. Aktieagare har ratt till andel i overskott vid en
eventuell likvidation i forhallande till det antal aktier som
innehavaren ager i Bolaget. | det fall ndgon aktieagare inte
kan nés genom Euroclear Sweden kvarstér dennes fordran
pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear
Sweden pd samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige.
For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahorande |
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt (se avsnittet
"Vissa skattefragor i Sverige”).

Utspadningseffekter

Samtliga B-aktier som erbjuds i Erbjudandet ingdr i den
Nyemission som Bolaget genomfor. Det sker darmed ingen
forsalining av befintliga aktier. For befintliga aktieagare
som inte tecknar sig i foreliggande nyemission uppstar

en utspadningseffekt om totalt 2 759 000 nyemitterade
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B-aktier, vilket vid en fulltecknad Emission motsvarar
en utspadningseffekt om 24,4 procent av kapitalet samt
8,2 procent av rosterna, beraknat sdsom nyemitterade
aktier dividerat med totalt antal aktier efter foreliggande
spridningsemission.

Det finns inga ytterligare bemyndiganden eller
ataganden utover foreliggande Nyemission och beskrivna

optionsprogram som paverkar antalet aktier i Bolaget.

Aga rstruktur

Bolagets storre aktieagare per den 30 september 2018
framgér av agarforteckningen nedan. Bolaget har en
agarkrets bestdende av 206 aktieagare. Bolagets storsta
aktieagare SivlerSkog Group AB kontrollerar 74,1 procent
av rosterna i Bolaget och ager 2 000 000 A-aktier samt
3 000 000 B-aktier. De tva storsta agarna i SivlerSkog
Group AB ar Petter Sivlér, som ager 31,7 procent av aktierna
samt Marten Skog, som ager 31,7 procent av aktierna per
offentliggorandet av detta prospekt. Petter Sivler ar CEO i
S2Medical och Mérten Skog ar styrelseledamot och COO
i S2Medical. Bolagets nast storsta aktieagare ar Arbona
Growth AB som kontrollerar 17,6 procent av rosterna och
ager 500 000 A-aktier och 1000 000 B-aktier. Arbona
Growth AB ar ett helagt dotterbolag till Arbona AB (publ).
Vd i Arbona AB (publ) ar styrelseordforande i S2Medical,
Martin Zetterstrom. Martin Zetterstrom ager vid utgivandet
av detta prospekt 172 024 A-aktier och 8 000 B-aktier
i Arbona AB (publ). A-aktierna i S2Medical ger 1 (en)
rostratt for varje aktie och B-aktierna ger 1/10 (en tiondel)
rostratt for varje aktie. Bolagets Gvriga stora aktieagare har
aktier med lika rostvarde som ovriga aktieagare, det vill saga
110 rostratt for varje B-aktie. Se nedan for aktieagartabell
over Bolagets tio storsta aktieagare.

Savitt  S2Medicals  styrelse kanner till existerar inga
aktieagaravtal eller motsvarande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen over Bolaget forandras. Det finns
inga avtal eller andra overenskommelser som reglerar att
aktieagare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka
beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att

sédan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att

missbrukas.
Aktiedgare A-Aktier B-Aktier Kapital, % Roster, %
SivlerSkog Group AB 2000000 3000000 58,6 74,
Arbona Growth AB 500 000 1000 000 17,6 19,3
BigState International 1094 000 12,8 35
Investment Ltd
Strategic Wisdom 142 000 1,7 0,5
Nordic AB
Cormac Invest AB 140 000 1,6 0,5
T Junior AB 140 000 16 05
Jonas Ridderstréle 72000 0,8 0,2
Jonas Irnell 66 000 0,8 0,2
Klas Zetterman 46 000 0,5 0,2
Stefan Hellberg 46 000 0,5 0,2
Ovriga 290 000 34 09
Totalt 2500000 6 036 000 100,00 100,00

Kalla: Bolagets aktiebok.
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Agarstru ktur efter Erbjudandet®

Aktiedgare A-Aktier B-Aktier Kapital, % Roster, %
SivlerSkog Group AB 2000 000 3000000 44,3 68,1
Arbona Growth AB 500 000 1069 000 139 18,0
BigState International 1335400 n8 4,0
Investment Ltd

Strategic Wisdom 162700 14 0,5
Nordic AB

Cormac Invest AB 140 000 1,2 0,4

TJ Junior AB 140 000 1,2 0,4
T-bolaget AB 138 000 1,2 04
Consensus Lighthouse 138 000 1,2 0,4
Asset

Jonas Ridderstrale 78900 07 02
Ip40xx AB 69000 0,6 0,2
Lommen Holding AB 69 000 06 02
Ovriga 2455000 217 73
Totalt 2500000 8795000 100,00 100,00

*Ovanstdende tabell visar hur dgandet ser ut vid full teckning av och efter Erbjudandet.

Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

Den 31 oktober 2018 beslutade bolagsstamman om
tva teckningsoptionsprogram om totalt 1 129 500
teckningsoptioner i Bolaget. Det forsta programmet ar
riktat till nyckelpersoner i Bolaget och innefattar 634
500 teckningsoptioner. Det andra programmet ar riktat
till styrelseledamoterna Carsten Browall, Roland Frosing
samt Amin Omrani och innefattar totalt 495 000
teckningsoptioner.

Teckning av optionerna i optionsprogrammen  skall
ske mellan 1 = 14 november 2018 och ratt att teckna
teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, tillkomma det av Bolaget helagda
dotterbolaget Instagraft AB. Dotterbolagetkommerdarefter
att vid ett eller flera tillfallen under teckningsoptionernas
loptid mot betalning overldta teckningsoptioner till
styrelseledamoterna  Carsten Browall, Roland Frosing,
Amin Omrani och nuvarande och framtida nyckelpersoner
i Bolaget. Overlstelse till nuvarande och framtida
nyckelpersoner samt styrelseledamoterna i Bolaget ska
ske till marknadsmassiga villkor vid overlatelsetidpunkten,
vilka ska faststallas av Partner Fondkommission AB, som
oberoende varderingsinstitut, med anvandande av Black &

Scholes varderingsmodell.

riktat il
Carsten Browall, Roland Frosing samt Amin Omrani
ger styrelseledamoterna mojligheten att ta del av en
positiv utveckling i Bolaget. Forekomsten av ett sadant

Optionsprogrammet styrelseledamoterna

program bedoms oka mojligheten att attrahera och behalla
kvalificerade styrelseledamoter. Det hogsta antalet optioner
som kan overltas till varje ledamot uppgar till 165 000
optioner.

Optionsprogrammet riktat till nyckelpersoner i Bolaget
syftar till att medarbetare ska kunna ta del av och verka for
en positiv vardeutveckling av aktien i Bolaget under den
period som det foreslagna programmet omfattar, samt att
Bolaget ska kunna behélla och rekrytera kompetent och
engagerad personal. Det hogsta antalet optioner som kan
overlatas till varje enskild medarbetare uppgar till 63 450
optioner.
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Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny
B-aktie till en teckningskurs om 21,75 SEK per B-aktie.
Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan
ske under perioden fran och med den 1 november 2021 till
och med den 30 november 2021. Teckning av aktier med
stod av ovan namnda optionsprogram medfor en maximal
utspadning om 9,1 procent av kapitalet samt 3,2 procent av
rosterna, beraknat sasom nyemitterade aktier dividerat med
totalt antal aktier efter fulltecknad spridningsemission samt
fullt utnyttjande av ovan namnda optionsprogram. | ovrigt
finns for narvarande inga utestdende teckningsoptioner,
konvertibla skuldebrev eller incitamentsprogram i Bolaget.

Lock-up avtal
Huvudagarna SivlerSkog Group AB, Arbona Growth AB

och BigState International Investment Ltd som innehar
aktier i Bolaget ser sina aktieinnehav som en langsiktig
placering. Huvudagarna SivlerSkog Group AB, Arbona
Growth AB och BigState International Investment Ltd har
via utfastelse om lock-up forbundit sig att inte avyttra mer
an tio procent av sina respektive aganden frén och med
forsta handelsdag pa Nasdagq First North och ett &r framat.

Utdelningshistorik
(SEK) 2017 2016
Utdelning per aktie 0 0

Vardering av aktierna

Varderingen av Bolaget ar 123,8 MSEK fore Erbjudandet.
Bolagsvardet och teckningskursen i Erbjudandet har
faststallts av S2Medicals styrelse i samrad med Partner
Fondkommission. Bolagsvardet har faststallts baserat pa
en bedomning av det allmanna marknadslaget, Bolagets
verksamhet, diskussioner med vissa storre investerare och
Bolagets framtida affarsutsikter. Diskussioner med vissa
storre investerare har forts for att bedoma efterfragan for
att investera i Bolagets aktie. Antaganden om S2Medical
framtida affarsutsikter innefattar bland annat Bolagets
bedomning att det finns goda forutsattningar att under
de kommande éren utveckla erbjudandet pd marknaderna
och folja expansionsplanen i Europa och Mellanostern.
Utover ovan har en vardering gjorts infor diskussioner med
lampliga investerare. Varderingen har bestatt av tva delar,
innehdllandes dels en jamforande vardering och dels en
diskonterad kassaflodesanalys. Den jamforande varderingen
har faststallts med hjalp aven jamforelse med marknadspriset
av liknade listade bolag med konkurrerande produkter och
andra bolag som tillhandahaller medicintekniska produkter.
Den diskonterad kassaflodesanalysen utgar fran Bolagets
framtida prognosticerade kassafloden, vilka omraknas
till ett nuvarde. Vid genomforandet av den diskonterade
kassaflodesanalysen har ett antal variabler beaktats och
antagits. Antagandena innefattar bland annat Bolagets
omsattningstillvaxt, framtida kostnader och investeringar
samt vinstutsikter. Utifran ovan gor styrelsen i S2Medical
bedomningen att priset pa 14,50 SEK per B-aktie utgor en
rimlig vardering av Bolaget vid stundande Erbjudande och
listning pa Nasdaq First North.

Genomforda emissioner de senaste tva aren

Under de senaste tva &ren har det genomforts tre emissioner av aktier i S2Medical, vilka tillsammans inbringat 24,1 MSEK.

Nedan listas tidpunkt, antal aktier, emissionsbelopp, teckningskurs per aktie och antalet tecknare.

Tidpunkt Handelse Antal B-aktier
2016 november Kontant nyemission 625
2017 november Kontant nyemission 625
2018 juli Nyemission 518

Emissionsbelopp Teckningskurs Antal tecknare
(SEK) (SEK/aktie)

3000 000 4800 1

10 000 000 16 000 2

11054120 21340 24

Bolagsstamman beslutade den 16 juli 2018 i enlighet med styrelsens forslag att genomfora en riktad nyemission av 518
B-aktier till 24 investerare. Efter emissionen hade Bolaget 4 268 B-aktier. Teckningskursen uppgick till 21 340 SEK per
aktie och inbringade 11,0 MSEK. Emissionen medforde att aktiekapitalet okade med 25 900,00 SEK till 213 400,00 SEK.

Bolagsstamman beslutade den 26 november 2017 att genomfara en kontant nyemission om 625 B-aktier. Emissionen
registrerades hos Bolagsverket den 13 februari 2018 och tecknades av Arbona Growth AB och BigState International
Investment Ltd. Teckningskursen uppgick till 16 000 SEK per B-aktie. Emissionen medférde att aktiekapitalet ckade med
31250,00 SEK ill 187 500,00 SEK.

Bolagsstamman beslutade den 8 november 2016 att genomfora en kontant nyemission om 625 B-aktier. Emissionen
registrerades hos Bolagsverket den 24 januari 2017 och tecknades av Arbona Growth AB. Teckningskursen uppgick till
4 800 SEK per B-aktie. Emissionen medforde att aktiekapitalet okade med 31 250,00 SEK till 156 250,00 SEK.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar historiska forandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande den 13 juni 2013.

Handelse ékning ékning Antalet Antalet Totalt antal Forandring Totalt Kvotvarde,
antalet antalet B-aktier A-aktier aktier aktiekapital, aktiekapital, SEK
B-aktier A-aktier SEK SEK
2013 Nybildning 0 1000 0 1000 50 000,00 50 000,00 50,00
2015 Nyemission 20 0 1020 0 1020 1000,00 51 000,00 50,00
2016 Nyemission 1480 0 2500 0 2500 74 000,00 125 000,00 50,00
2016 Nyemission 625 0 3125 0 3125 31250,00 156 250,00 50,00
2017 Nyemission 625 0 3750 0 3750 31250,00 187 500,00 50,00
2018 Nyemission 518 0 4268 0 4268 25900,00 213 400,00 50,00
2018 Konvertering -1250 1250 3018 1250 4268 0,00 213 400,00 50,00
AochB
2018 Split 6032982 2498750 6036000 2500 000 8536 000 0,00 213 400,00 0,04
2018 Fondemission 0 0 6036000 2500 000 8536 000 286 600,00 500 000,00 0,06

Split av aktier

Vid bolagsstamman den 16 juli 2018 beslutades om en split av aktier 2000:1, innebarande att 1 (en) aktie delades upp pa
2 000 (tva tusen) aktier. Syftet var att uppna ett for Bolaget andamélsenligt antal aktier infor noteringen pa Nasdaq First
North. Split av aktier genomfordes den 20 augusti 2018.

Fondemission

Vid bolagsstamman den 16 juli 2018 beslutades om en fondemission omfattande en okning av Bolagets aktiekapital med
286 600,00 SEK, genom ianspraktagande av Bolaget fria egna kapital. Fondemissionen genomfordes utan utgivande av
nyemitterade aktier. Fondemissionen registrerades hos Bolagsverket den 17 september 2018.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Enligt S2Medicals bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju ledamoter. Styrelsen bestdr for
narvarande av fem stammovalda ledamoter, valda av extra bolagsstamman den 17 juli 2018 intill slutet av nasta

arsstamma. Nedan foljer en presentation av styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisor.

STYRELSEN

NAMN BEFATTNING FODELSEAR INVALD AKTUELLT INNEHAV AKTIER TECKNINGSOPTIONER

Martin Zetterstrom Styrelseordforande 1968 2016 0 0

Marten Skog Styrelseledamot 1982 2013 2 000 000 A-aktier samt 0

och COO 3000 000 B-aktier via agarbolag"

Carsten Browall Styrelseledamot 1958 2018 O (avser teckna 13 800 B-aktiervia O (avser teckna 165 000
agarbolag i Erbjudandet) teckningsoptioner)”

Roland Frésing Styrelseledamot 1960 2018 O (avser teckna 13 800 B-aktiervia O (avser teckna 165 000
agarbolag i Erbjudandet) teckningsoptioner)*

Amin Omrani Styrelseledamot 1983 2018 0O (avser teckna 13 800 B-aktiervia O (avser teckna 165 000
agarbolag i Erbjudandet) teckningsoptionen)”

*Fér mer information om teckningsoptioner, se sidan 69.

12 Mérten Skog ager 31,7 procent av SivlerSkog Group AB som ager 58,6 procent av kapitalet samt kontrollerar 74,1 procent av résterna i S2Medical.
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Martin Zetterstrom — sTYRELSEORDFORANDE

Allmant

Martin  Zetterstrom ar fodd 1968 och ar utbildad
civilingenjor vid Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Martin Zetterstrom ar aven utbildad civilekonom frén
Handelshogskolan i Stockholm. Martin Zetterstrom bedoms
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
Martin Zetterstrom bedoms icke oberoende i forhallande
till agare, da han ar Vd for samt ager 172 024 A-aktier och
8 000 B-aktier i Arbona AB (publ). Arbona AB (publ) ager
100 procent av aktierna och rosterna i Arbona Growth
AB. Arbona Growth AB ager 17,6 procent av kapitalet och
kontrollerar 19,3 procent av rosterna i S2Medical. Arbona

Growth AB avser att teckna 69 000 B-aktieri Erbjudandet.

Erfarenhet

Martin Zetterstrom har en bakgrund frén bland annat
McKinsey & Co, Nordstjernan, Bergman & Beving och
som Vd for Bright Group i Sverige. Martin Zetterstrom har
arbetat saval som agarrepresentant, styrelseledamot och i
operativa befattningar i sma och medelstora bolag. Martin
Zetterstrom ar idag anstalld som Vd for investerings-

foretaget Arbona AB (publ).

Aktuellt innehav i S2Medical
O aktier och O teckningsoptioner.

évriga uppdrag
Utover sitt uppdrag i S2Medical har Martin Zetterstrom
aven foljande uppdrag:

UPPDRAG BEFATTNING

Johnsons i Are EI AB
Johnsons i Ostersund EI AB

Styrelseordférande

Styrelseordforande

AMZ Development AB Styrelseledamot/VD
Munin FemSex AB Styrelseledamot/VD
Odin EttNio AB Styrelseledamot/VD
Fastighetsaktiebolaget KRot3 Styrelseledamot/VD
Merbona Dotter 1 AB Styrelseledamot/VD
Merbona Dotter 2 AB Styrelseledamot/VD
Merbona Invest AB Styrelseledamot/VD

Arbona Growth AB Styrelseledamot
Arbona Fastigheter AB Styrelseledamot
Siana AB Styrelseledamot
Arbona Nordic AB Styrelseledamot
Eroc Technology AB Styrelseledamot
MindBanque AB Styrelseledamot
Servia AB Styrelseledamot
BG29 Holding AB Styrelseledamot
Arbona AB (pubD Extern VD
Avslutade uppdrag

Under de senaste fem &ren har Martin Zetterstrom varit
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

UPPDRAG BEFATTNING

Intersonic AB Styrelseledamot

COMAI AB Styrelseledamot
Technovax AB Styrelseledamot
One Two Sales AB Styrelseledamot
Sista versen 25474 AB Styrelseledamot
BDS Labs AB Styrelseledamot
Bright Group Sweden AB Extern VD

Bright Group BGN Holding AB Extern VD
StarCoach Sweden AB Styrelsesuppleant

Agande over 5 procent i bolag (senaste fem aren)
BOLAG
AMZ Development AB

73 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR | S2MEDICAL



Mérten SI(Og — STYRELSELEDAMOT OCH COO

Allmant

Marten Skog ar fodd 1982 och innehar en masterutbildning
inom medicinsk biologi och ar filosofiedoktor kandidat inom
molekylar fysik vid Linkoping universitet. Marten Skog
bedoms inte oberoende i forhéllande till agare, Bolaget och
bolagsledningen. Marten Skog ar anstalld som COO och ar

aven styrelseledamot i S2Medical.

Erfarenhet

Marten Skog har tidigare varit forskare vid divisionen for
regenerativ medicin vid Linkopings universitet. Marten Skog
har aven en bakgrund som forskningsingenjor med fokus
inom produktutveckling och kvalitetsanalys av implanterbara
medicinska produkter.

Aktuellt innehav i S2Medical
2 000 000 A-aktier och 3 000 00O B-aktier via

13

agarbolag

och O teckningsoptioner.

évriga uppdrag

Utover sitt uppdrag i S2Medical har Marten Skog aven
foljande uppdrag:

UPPDRAG BEFATTNING

Instagraft AB Styrelseordférande
SivlerSkog Group AB Styrelseordforande
Avslutade uppdrag

Under de senaste fem aren har Marten Skog inte haft nagra
avslutade bolagsengagemang.
Agande over 5 procent i bolag (senaste fem aren)

BOLAG
S2Medical AB (publ)

Instagraft AB

SivlerSkog Group AB

' Mérten Skog ager 31,7 procent av SivlerSkog Group AB som ager 58,6 procent av kapitalet samt kontrollerar 74,1 procent av résterna i S2Medical.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR | S2MEDICAL 74



CarSten BrOWGII — STYRELSELEDAMOT

Allmant

Carsten Browall ar fodd 1958 och utbildad civilekonom
vid Handelshogskolan

i Goteborg. Carsten  Browall
bedoms oberoende i forhéllande till agare, Bolaget och

bolagsledningen.

Erfarenhet

Carsten Browall har lang erfarenhet fran medicinteknik
och halsovardssektorn med ledande befattningar inom
snabbvaxande foretag som Molnlycke Health Care, Nobel
Biocare, Capio och Unfors Raysafe.

Aktuellt innehav i S2Medical

Carsten Browall innehar O aktier i S2Medical. Carsten
Browall avser att teckna 13 800 B-aktier i pdgdende
Erbjudande samt 165 00O teckningsoptioner i november
2018. For mer information om teckningsoptioner, se sidan

69.

évriga uppdrag

Utover sitt uppdrag i S2Medical har Carsten Browall aven
foljande uppdrag:

UPPDRAG BEFATTNING

GHP Speciality Care AB (publ)
J.P. Grauers AB

Styrelseordférande

Styrelseordforande

Carbro AB Styrelseordférande
Vitrolife AB Styrelseordforande
Osstell AB Styrelseledamot
Curevac AB Styrelsesuppleant

Curevac Int. AB
J Ekedahl Forvaltning AB

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag

Under de senaste fem &ren har Carsten Browall varit
verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

UPPDRAG BEFATTNING
Unfors RaySafe AB Styrelseordforande
Metrum Sweden AB Styrelseordférande
OSTAB Intressenter AB Styrelseordforande
Unident AB Styrelseledamot
West Atlantic AB (publ) Styrelseledamot

Bellman & Symfon AB
Xvivo Perfusion AB

Styrelseledamot

Styrelseledamot

SciBase Intressenter AB
SciBase Holding AB (publ)
SciBase AB

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Agande over 5 procent i bolag (senaste fem aren)

Carsten Browall ager inte mer an 5 procent i nagra bolag.
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Roland Frosing — styreLseLepamor

Allmant

Roland Frosing ar fodd 1960 och ar legitimerad lakare
(MD) samt doktor i medicinsk vetenskap (Phd), Goteborgs
Universitet. Roland Frosing bedoms oberoende i forhallande
till agare, Bolaget och bolagsledningen.

Erfarenhet

Roland Frosing har bred erfarenhet frén lakemedelsbolag
Medical Affairs,
Market Access, Regulatory, Medical marketing & Business

och medicinteknik inom omrédena

development. Sedan 1999 har Roland Frosing arbetat
med bolag som Pfizer AB, Fujisawa, Astellas Pharma A/S
och Molnlycke Health Care AB. Roland Frosing arbetar
som medicinsk konsult for Mediwound GmbH samt Abigo
Medical AB.

Aktuellt innehav i S2Medical

Roland Frosing innehar O aktier i S2Medical. Roland Frosing
avser att teckna 13 800 B-aktier i pagdende Erbjudande
samt 165 000 teckningsoptioner i november 2018. For
mer information om teckningsoptioner, se sidan 69.

évriga uppdrag

Utover sitt uppdrag i S2Medical har Roland Frosing aven
foljande uppdrag:

UPPDRAG BEFATTNING

Marstrands Dyk & Skeppshandel AB

Styrelseledamot

Neuroplastisk Centrum |

Marstrand AB

Styrelseledamot

Marstrandsforetagarna &
Co Ekonomisk forening

Styrelseledamot

Avslutade uppdrag

Under de senaste fem aren har Roland Frosing inte haft
nagra avslutade bolagsengagemang.

Agande over 5 procent i bolag (senaste fem aren)

BOLAG

Inpension Wealth Management AB

Management AB
VIP-Halsan AB
Marstrands dyk & Skeppshandel AB
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Amin Omrani — sTYRELSELEDAMOT

Allmant

Amin Omrani ar fodd 1983 och innehar en kandidatexamen
inom industriell ekonomi med inriktning mot maskinteknik
samt en master i logistik. Amin Omrani bedoms oberoende
i forhallande till agare, Bolaget och bolagsledningen.

Erfarenhet

Amin Omrani har en bakgrund frén Serendipity-sfaren dar
han agerat som affarsutvecklare, COO och slutligen \Vd for
Serendipity Ixora AB (pubD). Amin Omrani ar medgrundare
till flertalet foretag inom Serendipitygruppen och sitter i
styrelsen i flera av dessa bolag.

Aktuellt innehav i S2Medical

Amin Omrani innehar O aktier i S2Medical. Amin Omrani
avser att teckna 13 800 B-aktier i pagaende Erbjudande
samt 165 000 teckningsoptioner i november 2018. For

mer information om teckningsoptioner, se sidan 69.

évriga uppdrag
Utover sitt uppdrag i S2Medical har Amin Omrani aven
foljande uppdrag:
UPPDRAG BEFATTNING
Bablio AB Styrelseordférande

och extern Vice VD
Nextseal AB Styrelseordforande
Zantoor AB Styrelseledamot

och VD

Swecure Europe AB

Styrelseledamot

Intelligent Art AB

Styrelseledamot

DynaSeal LCT AB

Styrelseledamot

Serendipity Venture AB

Styrelseledamot

VZL Vilande AB

Styrelseledamot

Serendipity Ixora AB (publ)

Extern Vice VD

Avslutade uppdrag

Under de senaste fem dren har Amin Omrani varit verksam

i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

UPPDRAG

BEFATTNING

Build-r AB

Styrelseordforande

Abera Bioscience AB

Styrelseledamot

och VD
Wolfenstein SPV 1 Ab Styrelseledamot
Wolfenstein SPV 2 Ab Styrelseledamot
Lemmikki Group AB Styrelseledamot
Sdip Stucco AB Styrelseledamot
Sdip WAB Styrelseledamot
Premune AB (pubD Styrelseledamot
Serendipity Group AB Styrelsesuppleant

Agande over 5 procent i bolag (senaste fem aren)

BOLAG

Zantoor AB

Bablio AB
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

NAMN BEFATTNING FODELSEAR UTSEDD AKTUELLT INNEHAV AKTIER TECKNINGSOPTIONER
Petter Sivler CEO 1985 2013 2000 000 A-aktier samt 0
3000 000 B-aktier via dgarbolag"
Goran Lindberg CFO 1968 2018 0
Marten Skog Styrelseledamot 1982 2013 Se avsnitt "Styrelsen”
och COO

4 Petter Sivlér ager 31,7 procent av SivlerSkog Group AB som dger 58,6 procent av kapitalet samt kontrollerar 74,1 procent av résterna i S2Medical.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR | S2MEDICAL

78



Petter Sivler — ceo

Allmant
Petter Sivlér ar fodd 1985 och innehar en masterutbildning

évriga uppdrag
Utover sitt uppdrag i S2Medical har Petter Sivler aven
foljande bolagsengagemang:

UPPDRAG BEFATTNING
Instagraft AB Styrelseledamot och CEO
SivlerSkog Group AB Styrelseledamot

ATIO AB Styrelsesuppleant
Avslutade uppdrag

Under de senaste fem aren har Petter Sivlér inte haft nagra
avslutade bolagsengagemang.

Agande over 5 procent i bolag (senaste fem aren)

BOLAG
inom medicinsk biologi. Petter Sivlér ar anstalld av Bolaget. _
S2Medical AB (pubD
ErFa renhet |nStagraFt AB
Petter Sivlér har en bakgrund inom CE risk management SivlerSkog Group AB
och som forskare vid Process Control Center AB.
Aktuellt innehav i S2Medical
Petter Sivler innehar 2 000 000 A-aktier och
3 000 000 B-aktier via agarbolag"™  samt
O teckningsoptioner.
Petter Sivler ager 31,/ pr::cemt avS v\ergkog Group AB som ager 5("7/\ pmcemt av kjp\tj\et samt kontrollerar /ZU procemt av rosterna i S2Medica
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Goran Lindberg - cro

Allmant

Goran Lindberg ar fodd 1964 och ar auktoriserad
redovisningskonsult. Goran Lindberg ar anstalld av Bolaget.

Erfarenhet

Goran Lindberg har en bred erfarenhet av arbete med
redovisning, revision och controlling. Goran Lindberg har
tidigare arbetat som auktoriserad redovisningskonsult vid
LRF Konsult, Financial Controller vid Sherwin Williams
Sweden AB samt revisor vid KPMG Bohlins AB.

Aktuellt innehav i S2Medical

O antal aktier och O teckningsoptioner.

C)vriga uppdrag
Goran Lindberg har inga ovriga bolagsengagemang.

Avslutade uppdrag

Under de senaste fem aren har Goran Lindberg inte haft
nagra avslutade bolagsengagemang.

Agande over 5 procent i bolag (senaste fem aren)

Goran Lindberg ager inte mer an 5 procent i nagra bolag.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR | S2MEDICAL 80



Mérten SI(Og — STYRELSELEDAMOT OCH COO

For mer information om Mérten Skog se avsnitt "Styrelsen”

pa sidan 74.
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REVISOR

Vid bolagsstamman den 6 april 2018 valdes auktoriserad
revisor Carl-Johan Sandberg vid M. Sandbergs Redovisning
& Revision AB. Adress till M. Sandbergs Redovisning
& Revision AB ar Gamla Tanneforsvagen 16, 582 54
Linkoping. Under de senaste tva aren har inga revisions-
uppdrag avslutats. Bolaget har enbart haft Carl-Johan
Sandberg som revisor.

Ovrig information om styrelseledamoter och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Sunnorpsgatan 5, 582 73
Linkoping, Sverige. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat mal
under de senaste fem aren. Carsten Browall, styrelseledamot
1 S2medical, avgick som styrelseordforande i Unfors Holding
AB den 30 december 2015, dar likvidation beslutades den
30 juni 2016. Utover ovan har ingen av de ovanstdende
personerna under de senaste fem é&ren varit inblandade
i ndgon konkurs, likvidation eller konkursforvaltning. Inte
heller finns det ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardad
av myndighet eller yrkessamman slutning mot nagon av
dessa personer och ingen av dessa har forbjudits av domstol
att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings
eller kontrollorgan eller att ha ledande eller overgripande
funktioner hos ett bolag under de senaste fem &ren. Det
foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos négon av
styrelseledamoterna eller ledande  befattningshavarna,
sdledes har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare nagot privat intresse som kan sta i strid
med Bolagets intressen. Det foreligger inte familjeband
bland styrelseledamoter, ledande befattningshavare och
storre aktieagare. Att vissa av styrelseledamoterna och
de ledande befattningshavarna har ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktieinnehav framgar av upprakningen ovan.
Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare haringdtt avtal med Bolaget om forméner
efter uppdragets avslutande.
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BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning

Eftersom Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats
och inte en reglerad marknad kommer Bolaget inte formellt
att omfattas av svensk kod for Bolagsstyrning. Bolaget foljer
idag tillampliga regler i aktiebolagslagen (2005:551) och
kommer efter noteringen pd Nasdaq First North i tillagg
dartill, ocksa folja de regler och rekommendationer som
foljer av Nasdaq First Norths regelverk samt god sed pa
aktiemarknaden.

Bolagsstamma
Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman

Bolagets hogsta beslutsfattande organ. P& bolagsstamman
utovar aktieagarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktor, val av styrelseleda-
moter och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna. Arsstamman méste hdllas inom sex manader
fran utgdngen av rakenskapsaret. Utover arsstamman
kan kallelse aven ske till extra bolagsstamman. Enligt
bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pd Bolagets webbplats. Att kallelse

har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktieagare som vill delta i en bolagsstamma ska vara inford
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken senast den dag
som anges i kallelse till stamman. Aktieagare kan narvara
vid bolagsstamman personligen eller genom befullmaktigat
ombud och far atfoljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det
mojligt for aktieagare att anmala sig till bolagsstamman pa
flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman.
Aktieagare ar berattigade att rosta for samtliga aktier som
aktieagaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen ar det hogst beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen
for Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets
angelagenheter.  Styrelseledamoter utses vanligen av
arsstamman for den period som avslutas vid nastkommande
Enligt Bolagets bolagsordning ska de

styrelseledamoter som valjs av arsstamman vara lagst 3 och

° .
arsstamma.

hogst 7 med hogst 1 suppleant.

Ersattningar till styrelsen och ledande
befattningshavare

Under rakenskapsaret 2017 utbetalade S2Medical inga
Vid  S2Medicals
extra bolagsstamma den 17 juli 2018 beslutades att
arvode till styrelsen skall utgd med 91 000 SEK till
styrelsens ordforande och med 45 500 SEK till ovriga
styrelseledamoter. | nedan tabell presenteras de ledande
befattningshavarnas ersattningar under 2017.

ersattningar  for  styrelseledamoter.

Ersattningar och ovriga formdner for ledande befattningshavare under 2017

(KSEK) évriga

formaner

Grundlon Rorlig

ersattning

Martin Zetterstrom

Marten Skog 323

Petter Sivler 485

Summa 808 0 0
83

Pensions-
kostnader

Aktierelaterade évriga Summa

ersattningar ersattningar

323
485

0 0 808
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGSINFORMATION

Firmanamn
Organisationsnummer
Handelsbeteckning

ISIN-kod

Sate och hemvist

Datum for bolagsbildning
Datum for registrering
Land for bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

E-post

Hemsida

S2Medical AB (publ)
556934-8344

S2M

B-aktier: SEQ011725084

Ostergétlands lan,
Linkoping kommun

2013-06-13
2013-06-18
Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska
aktiebolagslagen
(2005:551)

Sunnorpsgatan 5, 582 73
Linkoping, Sverige

+46 (0)8 - 70 000 50

hello@s2m.se

s2m.se

Organisation och struktur

S2Medical  AB (pubD)  med  organisationsnummer
556934-8344 ar bildat i Sverige och tillhandahéller
koncerngemensamma funktioner for gruppen. Bolaget ager
samtliga aktier och rostandelar i dotterbolaget Instagraft AB
med organisationsnummer 559049-5817, bildat i Sverige.

S2Medical AB (publ)

lllustrativ bild 6ver koncernens organisationsstruktur

Vasentliga avtal

Distributionsavtal - BIO Life

Den 22 maj 2017 ingick S2Medical ett distributionsavtal med
foretaget BIO Life. Avtalet galler distribution av Bolagets
produkter EPIPROTECT® 2117 och EPIPROTECT®
ULCER pa den pakistanska marknaden. BIO Life har enligt
avtalet ensamratt for distribution av produkterna pa den
pakistanska marknaden. Avtalet reglerar villkoren for hur
BIO Life skall agera som exklusiv distributor i Pakistan.
Avtalet galler frén och med den 1juni 2017 och loper fem ar
framover. Avtalet forlangs automatiskt med fem &r om inte
BIO Life eller S2Medical skriftligen sager upp avtalet sex

manader innan utgangen av kontraktet.

Distributionsavtal - SHafa Electro Pejhvak Co. Ltd.

Den 10 juni 2017 ingick S2Medical avtal med SHafa Electro
Pejhvak Co. Ltd.("SHafa”). Avtalet galler distribution
av S2Medicals produktserie  EPIPROTECT® i olika
storlekar och forpackningar pa den iranska marknaden.
Distributionsavtalet ar exklusivt. SHafa avser att salja
och marknadsfora produkten i Iran. SHafa har ¢j tillatelse
att salja liknande varor som S2Medical bedomer som
konkurrerande. Avtalet tradde i kraft 1juli 2017 och loper
till och med den 30 juni &r 2020. SHafa har en skyldighet
enligt avtalet att kopa minst 300 enheter EPIPROTECT®
fran S2Medical varje halvar frén det att produkten har
blivit registrerad. Under registreringsperioden har SHafa
skyldigheten att kopa minst 30 enheter av EPIPROTECT®
var tredje manad. Om detta ej uppfylls bryts avtalet. Avtalet
forlangs automatiskt med fem ar om S2Medical eller SHafa
e) skickar in ett skriftligt besked tre manader innan avtalet
avslutas.

Distributionsavtal - Fourth Dimension Medical Co. LTD

Den 21 juli 2017 ingick S2Medical ett distributionsavtal
med Fourth Dimension Medical Co. Ltd ("FDMC™).
Avtalet galler distribution av S2Medicals produktserie
EPIPROTECT® | olika storlekar och forpackningar pé
den kuwaitiska marknaden. FDMC har enligt avtalet
ensamratt for distribution av produkterna pé den kuwaitiska
marknaden. Avtalet reglerar villkoren for hur FDMC skall
agera som exklusiv distributor i Kuwait. Avtalet galler fran
och med den 1 augusti 2018 och har en loptid pa tre ar
framover. FDMC har enligt avtalet skyldigheten att kopa
300 enheter av EPIPROTECT® 2117 eller EPIPROTECT®
ULCER varje halvar. Om inte detta fullfcljs kommer avtalet
att avslutas. Avtalet forlangs automatiskt med fem &r om
inte FDMC eller S2Medical sager upp avtalet tre manader
innan utgangen av kontraktet.
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Distributionsavtal — Biosmart

Den 25 juni 2014 ingick S2Medical ett distributionsavtal
med Biosmart. Avtalet galler distribution av S2Medicals
EPIPROTECT® i olika

forpackningar pé den egyptiska marknaden. Biosmart har

produktserie storlekar och
enligt avtalet ensamratt for distribution av produkterna
pa den egyptiska marknaden. Avtalet reglerar villkoren for
hur Biosmart skall agera som exklusiv distributor i Egypten.
Avtalet galler fran och med den 9 september 2014 och har
en loptid pé& fem &r framover. Avtalet forlangs automatiskt
med fem &r om inte Biosmart eller S2Medical sager upp
avtalet tre manader innan utgangen av kontraktet.

Distributionsavtal — Xtramed International LLC
Den 26 2017 ingick S2Medical  ett

distributionsavtal med  Xtramed International LLC
("Xtramed”). Avtalet galler distribution av S2Medicals
EPIPROTECT® i olika

forpackningar for marknaderna i Saudiarabien, Oman,

september

produktserie storlekar och
Qatar, Bahrain, Palestina och Jordanien. Xtramed har
enligt avtalet ensamratt for distribution av produkterna vid
ovan namnda marknader. Avtalet reglerar villkoren for hur
Xtramed skall agera som exklusiv distributor pa ovanstaende
marknader. Avtalet galler fran och med den 26 september
2017 och har en loptid pa fem ar framover. Xtramed
har enligt avtalet skyldigheten att kopa 500 enheter av
EPIPROTECT® 2117 eller EPIPROTECT® ULCER under
den narmsta 12 manadersperioden efter ingatt avtal. Efter
denna period ar Xtramed skyldiga, enligt avtalet, att kopa
500 enheter av EPIPROTECT® 2117 eller EPIPROTECT®
ULCER varje halvar for att avtalet skall vara giltigt. Om inte
detta fullfoljs kommer avtalet att avslutas. Avtalet forlangs
automatiskt med fem &r om inte Xtramed eller S2Medical
sager upp avtalet tre manader innan utgangen av kontraktet.

Distributionsavtal = Sanacilia Srl

Den 15 maj 2018 ingick S2Medical ett distributionsavtal
med Sanacilia Srl ("Sanacilia”). Avtalet galler distribution av
S2Medicals produkter INSTAQREETT®, EPIPROTECT®
2117 och EPIPROTECT® ULCER pa den italienska
marknaden. Sanacilia ar exklusiv distributor av produkterna
pé den italienska marknaden och avser att marknadsfora
produkten samt dess forsaljning i Italien. Sanacilia far
marknadsfora produkterna utanfor ltalien. Sanacilia far ¢
salja konkurrerande produkter pa den italienska marknaden
under avtalstiden. Avtalet galler frdn och med den 1 juni
2018 och tre &r framover.

Distributionsavtal - SBA Medic Servicios Eirl

Den 2 januari 2018 ingick S2Medical ett distributionsavtal
med SBA Medic Servicios Eirl ("SBA Medic™). Avtalet galler
distribution av S2Medicals produkter EPIPROTECT® 2117,
EPIPROTECT® ULCER och EPIPROTECT® Safestop®
pa den peruanska marknaden. SBA Medic har enligt avtalet
ensamratt for distribution av produkterna pé& den peruanska
marknaden. Avtalet reglerar villkoren for hur SBA Medic
skall agera som exklusiv distributor i Peru. Avtalet galler fran
och med den 15 januari 2018 och har en loptid pa tre ar
framover. Avtalet forlangs automatiskt med fem &r om inte
SBA Medic eller S2Medical sager upp avtalet skriftligen tre

manader innan utgangen av kontraktet.

Distributionsavtal - Regen Medical Ltd

Den 16 maj 2018 ingick S2Medical ett distributionsavtal
med Regen Medical Ltd ("Regen Medical”) for marknaden
i Storbritannien. Regen Medical har enligt avtalet
ensamratt for distribution av produkterna vid ovan namnd
marknad. Distributionsavtalet avser Bolagets produkter
EPIPROTECT® 2117 och EPIPROTECT® ULCER.
Priserna ar bestamda enligt prislista. Avtalet galler fran
och med den 16 maj 2018 och loper under tre &r. Avtalet
forlangs automatiskt med tva ar om inte Regen Medical
eller S2Medical skriftligen sager upp kontraktet 90 dagar
fore utgdngsdatumet for kontraktet.

Distributionsavtal - JS Pharma

Den 7 december 2018 ingick S2Medical ett distributions-
avtal med JS Pharma for distribution av Bolagets produkter
i olika storlekar och forpackningar i Sydkorea. JS Pharma
har enligt avtalet ensamratt for distribution av produkterna
pa den sydkoreanska marknaden. Distributionsavtalet avser
Bolagets produkter inom EPIPROTECT®- serien. Priserna
ar bestamda enligt prislista. Avtalet galler frén och med den

7 december 2018 och loper tillsvidare.
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Distributionsavtal - Hedef Ortopedi San.ve Tic.Ltd

Den 15 september 2018 ingick S2Medical ett exklusivt
distributionsavtal med Hedef Ortopedi Sanve Tic.
Ltd ("Hedef Ortopedi”) for den turkiska marknaden.
Avtalet galler distribution av S2Medical produktserie
EPIPROTECT® i olika storlekar och forpackningar samt
distribution av INSTAQRETT®. Priserna ar bestamda
enligt prislista. | samband med distributionsavtalet bestallde
Hedef Ortopedi 1 000 forband av EPIPROTECT®
2117 till ett varde om 600 000 SEK. Hedef Ortopedi
forbinder sig aven i avtalet att bestalla minst 4 500
stycken INSTAQRETT® under en period om tre ar fran
och med den 1 oktober 2018 samt 3 000 forband under
2019, 4 000 forband under 2020 och 5 000 forband ar
2021 av EPIPROTECT®. Avtalet galler fran och med den
1 oktober 2018 och loper under tre ar. Avtalet kan sagas
upp om Hedef Ortopedi bryter bestallningsplanen ovan.

Distributionsavtal = AJ Research & Pharma in UAE

Den 20 september 2018 ingick S2Medical ett exklusivt
distributionsavtal med AJ Research & Pharma in UAE
("AJ Research & Pharma”) for marknaden i Forenade
Arabemiraten. Avtalet galler distribution av S2Medicals
produkter EPIPROTECT® 2117, EPIPROTECT® ULCER
och INSTAQRETT® i olika storlekar och forpackningar.
Priserna ar bestamda enligt prislista. Avtalet galler fran
och med den 1 oktober 2018 och loper till och med den
30 september 2023. Enligt avtalet avser AJ Research &
Pharma bestalla produkter for minst 12 000 Euro nar
EPIPROTECT® ar en registrerad produkt i Forenade
Arabemiraten. Vilka produkterna ar bestams enligt en
muntlig overenskommelse mellan parterna. Avtalet avses
att granskas pa en arlig basis och fornyas baserat pa faktorer
s& som prestation, aktiviteter och forhéllande till kunder.
Avtalet avses att fornyas med fem &r om inte nagon av
parterna skickar in en skriftlig anmalan minst tre manader
fore fornyelse av avtalet.

/&terférséljaravtal - Silverlon®

Den 11 maj 2018 ingick Bolaget ett aterforsaljaravtal med
Argentum Medical LLC ("Argentum”) om produkten
Silverlon®. S2Medical ar i och med &terforsaljaravtalet
exklusiv distributor av Silverlon® i Sverige, Norge och
Danmark. S2Medical skall enligt avtalet marknadsfora
produkten pa ovan marknader med markandsforingsmaterial
erhéllet fran Argentum. S2Medical fér inte andra pa
paketeringen av Silverlon®. S2Medical far inte distribuera,
salja eller marknadsfora andra konkurrerande produkter
till Silverlon®. Priserna for Silverlon® ar bestamda enligt
prislista. For de tva forsta bestallningarna av Silverlon®
skall 5O procent av betalningen ske innan transporten av
produkten Silverlon®, och netto 60 dagar fran datumet
for mottagandet av varor av S2Medical. Efter dessa tva
forsta bestallningar ar betalningsvillkoren netto 45 dagar for
mottagandet av varor av S2ZMedical. Betalningsvillkoren for
det forsta aret ar netto 45 dagar. Parterna ges inte ratt till
varandras immateriella rattigheter. Avtalet galler fran och
med den 1juli 2018 och fem &r framover. Uppsagningstiden

ar tre manader.

Avtal om samagande och nyttjande av patent - Absorbest AB

Den 28 oktober 2018 ingick S2Medical ett avtal om
samagande och nyttjande av patent med Absorbest AB
("Absorbest”). S2Medical och Absorbest har tillsammans
utvecklat en absorberande slang som utgor en del av en
maskin for sarbehandling benamnd INSTAVAC™. Avtalet
reglerar samagandet och respektive parts nyttjande av
patentet isinaverksamheter. Avtalet reglerar aven parternas
samarbete och ataganden om tillverkning av slangen.
Parterna ager uppfinningen av den absorberande slangen
och patentansckningen for INSTAVAC™ gemensamt,
50 procent vardera. For parternas nyttjande av den
absorberande slangen och INSTAVAC™ ska part utbetala
royalty till den andra parten pé intakter fran forsaljning
av produkter som nyttjar den absorberande slangen
och INSTAVAC™. Royaltyersattningen ar 4 procent
av intakterna harrorande fran forsaljningen av produkt
i vilken den absorberande slangen och INSTAVAC®
utgor en del. Parterna ska kontinuerligt under avtalstiden
tillhandahélla varandra alla forbattringar, oavsett om dessa
ar patenterbara eller ej, som part utvecklar. Parterna
upplater till varandra en omsesidig icke-exklusiv licens att
under avtalstiden sjalvstandigt nyttja den absorberande
slangen och INSTAVAC™ i sina respektive verksamheter.
Avtalet galler fran och med den 28 oktober 2018 och sa
lange patentet har patentrattsligt skydd i nagot territorium.
Avtalet kan sagas upp om ndgon av parterna forsatts i
konkurs, inleder ackordforhandling, staller in betalningar
eller trader i likvidation. D3 har den andra parten ratt att
forvarva patentet. En part har aven ratt att forvarva patentet
om nagon av parterna begar kontraktsbrott.
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Kontor och lagerlokaler - Hyresavtal, Sunnorpsgatan 5

Bolaget hyr kontor och lagerlokaler av Hammer Property
AB pé adressen Sunnorpsgatan 5 i Linkoping. Bolaget har
tre olika hyresavtal med Hammer Property AB for fyra
olika lokaler vid adressen Sunnorpsgatan 5. Det forsta
hyresavtalet ingicks den 1 maj 2015 med en loptid fram tills
den 31 december 2016. Avtalet har en uppsagningstid om
nio manader och forlangs med 24 manader efter utgdng om
inte annat anges. Hyresavtalet reglerar ett kontor och lager

om 80 kvm respektive. Hyran ar 132 000 SEK per ar.

Det andra hyresavtalet ingicks den Taugusti 2016 for kontor
och den 1 oktober 2016 for lager med en loptid fram tills
den 31 december 2017. Avtalet har en uppsagningstid om
nio manader och forlangs med 24 manader efter utgdng om
inte annat anges. Kontoret och lagret har en total yta om

120 kvm. Hyran ar 99 000 SEK per ar.

Det tredje hyresavtalet ingicks den 1 juli 2017 med en
loptid fram tills den 31 december 2018. Avtalet har en
uppsagningstid om nio manader och forlangs med 24
manader efter utgdng om inte annat anges. Kontoret och

lagret har en total yta om 240 kvm. Hyran ar 198 000 SEK

per ar.

Lokal - Hyresavtal, Drottninggatan 10

S2Medical hyr en lokal av Mannersons Fastigheter i
Linkoping AB pa adressen Drottninggatan 10 i Linkoping.
Hyresavtalet ingicks den 1 juni 2018 med en loptid fram tills
den 30 juni 2023. Hyresavtalet har en uppsagningstid om
nio manader och forlangs med 36 manader efter utgdng om
inte annat anges. Lokalen har en yta om 203 kvm och hyran

ar 400 000 SEK per ar.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget ar inte idag och har inte heller under de senaste tolv
manaderna varit part i ndgot rattsligt forfarande, inklusive
skiljeforfarande, som haft eller skulle kunna f& en icke
ovasentlig ekonomisk betydelse for Bolaget eller annars
skulle kunna fé betydelsefulla foljder for Bolagets finansiella
stallning.

Tillstand och licenser

Marknadsgodkannande

[nom europeiska ekonomiska samarbetsomradet

(EES) maéste produkter som definieras i direktivet som
medicintekniska produkter (Direktiv 93/42/EEG  med
andringar, "Medicintekniska direktivet”) vara forsedda
med CE-markning samt en EG-forsakran om overens-
stammelse. S2Medicals produkter har klassificerats som
produkter i klass 1. S2Medicals produkter baserade pa
eiratex®-teknologin ar CE-markta och far marknadsfcras
EPIPROTECT®  har

sarskilt i Italien vilket ar en forutsattning for att bland

inom  EU-regionen. registrerats

annat mojliggora listning av Bolagets produkter i de statliga
sjukhusens sortiment.

Utanfor den europeiska unionen behover S2Medicals
produkter myndighetsgodkannanden for varje berord
marknad innan Bolaget har ratten att marknadsfora sina
produkter. | Turkiet godkanns CE-markning. Bolaget har
myndighetsgodkannanden i &tta lander utanfor Europa.
Nedan presenteras en tabell over de atta lander som Bolaget
har fatt marknadsgodkannande samt de 12 marknaderna
dar Bolaget har en pagdende process for marknads-

godkannande.

Marknadsgodkannande utanfor Europa
Bolaget har

marknadsgodkannande i

Bolaget har en
pagaende process om

nedan marknader utanfor ~ marknadsgodkannande i

Europa nedan marknader

Egypten Oman

Indien Qatar

Pakistan Bahrain

Kurdistan Jordanien

Libanon Palestina

Saudiarabien Iran

Kuwait Kina

Sydafrika Macao
Taiwan
Sydkorea
Forenade Arabemiraten
Peru

S2Clinic

Bolaget har erhllit tillstdnd frén socialstyrelsen for att fa
bedriva S2Clinics verksamhet inom sarlakning. | tillagg till
ovan kravs en ansvarsforsakring, vilket Bolaget aven har.

Royaltyavtal

S2Medical har ett royaltyavtal med uppfinnarna av
produkten Instagraft® i vilket Bolaget skall betala royalty
till uppfinnarna for sélda produkter innefattande den
PCT-ansokta produkten Instagraft®. Royaltyersattningen
uppgar till 6,0 procent av intakterna av produkten sa lange
som patentet ar giltigt.

Forsakringar

Bolagets forsakringsskydd ar enligt Bolagets bedomning
tillfredstallande med hansyn till den verksamhet som
bedrivs och riskerna denna medfor. Forsakringsskyddet kan
anpassas vid behov.

Bolaget har bland annat nedan forsakringar:

+ Sakforsakring
* Ansvarsforsakring — S2Clinic

* Ansvarsforsakring — styrelse och ledning
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Handlingar inforlivade genom hanvisning
S2Medicals och Instagraft AB:s finansiella rapporter for

rakenskapsaren 2017 och 2016 samt for periodernajanuari —
Juni 2018 och januari — juni 2017 utgor en del av prospektet
och skall lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter
aterfinns i S2Medicals och Instagraft AB:s drsredovisningar
for rakenskapsaren 2017 och 2016 samt i de bada bolagens
internt upprattade delérsrapporter for perioderna 1januari -
30 juni 2018 och 1januari = 30 juni 2017 dar hanvisningar
gors enligt foljande:

o S2Medicals 8rsredovisning for 2017:

forvaltningsberattelse (sidorna 1-2), forandring

av eget kapital (sidan 1), resultatrakning (sidan 3),
balansrakning (sidorna 4-5), noter (sidorna 6-8) och

revisionsberattelse (sidan 9)

» S2Medicals drsredovisning for 2016:
forvaltningsberattelse (sidorna 1-2), forandring

av eget kapital (sidan 1), resultatrakning (sidan 3),
balansrakning (sidorna 4-5), noter (sidorna 6-8) och

revisionsberattelse (sidorna 9-10)

+ S2Medicals internt upprattade kassaflodesanalys for

2017: kassaflodesanalys (sidan 1)

+ S2Medicals internt upprattade kassaflodesanalys for
2016: kassaflodesanalys (sidan 1)

+ S2Medicals internt upprattade delérsrapport for

perioden januari — juni 2018: resultatrakning (sidan 1),

balansrakning (sidorna 2-3), kassaflodesanalys (sidan 4)
och forandring av eget kapital (sidan 5)

+ S2Medicals internt upprattade delérsrapport for
perioden januari — juni 201/: resultatrakning (sidan 1),

balansrakning (sidorna 2-3), kassaflodesanalys (sidan 4)
och forandring av eget kapital (sidan 5)

* Instagraft AB:s arsredovisning for 2017:
forvaltningsberattelse (sidan 1), forandring av eget

kapital (sidan 1), resultatrakning (sidan 2), balansrakning
(sidorna 3-4) och noter (sidan 5)

* Instagraft AB:s arsredovisning for 2016:
forvaltningsberattelse (sidan 1), forandring av eget

kapital (sidan 1), resultatrakning (sidan 2), balansrakning
(sidorna 3-4) och noter (sidan 5)

* Instagraft AB:s internt upprattade deldrsrapport for

perioden januari — juni 2018: resultatrakning (sidan 1),

balansrakning (sidorna 2-3), kassaflodesanalys (sidan 4)
och forandring av eget kapital (sidan 5)

* Instagraft AB:s internt upprattade deldrsrapport for

perioden januari — juni 201/: resultatrakning (sidan 1),

balansrakning (sidorna 2-3), kassaflodesanalys (sidan 4)
och forandring av eget kapital (sidan 5)

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Nedan handlingar, eller kopior av dem, finns tillgangliga
under hela registreringsdokumentets giltighetstid i fysisk
form pa Bolagets kontor med adress Sunnorpsgatan 5,
582 73 Linkoping, Sverige. Handlingarna finns aven
tillgangliga pa Bolagets hemsida s2m.com.

« Stiftelseurkund och bolagsordning
+ S2Medicals arsredovisningar for 2017 och 2016
* Instagraft AB:s arsredovisningar for 2017 och 2016

* S2Medicals internt upprattade delarsrapporter for
perioderna 1januari — 30 juni 2018 och 1 januari — 30
Jjuni 2017

* Instagraft AB:s internt upprattade deldrsrapporter for
perioderna 1 januari — 30 juni 2018 och 1 januari - 30
Jjuni 2017

* Prospektet

* Beslut fran finansinspektionen om godkannande av detta
prospekt

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission,
som bitratt S2Medical med upprattandet av prospektet.
Partner Fondkommission ar aven Bolagets radgivare vid
Erbjudandet och kommer agera emissionsinstitut avseende

Erbjudandet.

Intressekonflikter

Partner Fondkommission ar, som namnt ovan, finansiell
radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet. Partner Fondkommission erhéller en pa
forhand avtalad ersattning i samband med Erbjudandet.
Darutover har Partner Fondkommission inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Det foreligger harutover
inte ndgon intressekonfliktinom forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar
1 S2Medical och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller
juridiska personer som ar inblandade i Erbjudandet som har
ekonomiska eller andra intressen i Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Process Control Center

Bolaget har av Process Control Center i Lulea Aktiebolag
("Process Control”) kopt varor under 2016 for 223 450
SEK. S2Medical har aven kopt konsulttjanster under 2017
for 109 200 SEK. Under perioden 1 januari 2018 till och
med den 30 juni 2018 har S2Medical kopt konsulttjanster av
Process Control Process Control till ett varde av 109 400
SEK. Konsulttjansterna har berort fragor om CE-markning
och upprattande av kvalitetsledningssystem. Process
Control Process Control ags av Inge Sivlér, vilket ar Vd i
S2Medical, Petter Sivlérs far. Inge Sivlér ar aven aktieagare
1 SivlerSkog Group AB, som ager 58,6 procent av kapitalet
och kontrollerar 74,1 procent av rosterna i S2Medical.
Transaktionerna har genomforts pd marknadsmassiga
grunder.
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BoFi Medical AB

S2Medical har under perioden 1 januari 2018 till och med
den 30 juni 2018 kopt konsulttjanster av BoFi Medical AB
("BoFi Medical”) for 45 675 SEK. BoFi Medical ags av Folke
Sjoberg, som ar delagare i SivlerSkog Group AB, vilka ager
58,6 procent av kapitalet och kontrollerar 88,6 procent av
rosterna i S2Medical."® Transaktionerna har genomforts pa
marknadsmassiga grunder.

Ferida Solutions AB

Instagraft AB har under perioden 1 januari till och med
den 30 juni 2018 kopt medicinska konsulttjanster av
Ferida Solutions AB for 26 500 SEK under 2018.
Konsulttjansterna avsag konsultation under planeringen av
en klinisk studie som avses att genomforas med Instagraft
AB:s produkter under 2018 och 2019 och inkluderade aven
radgivning gallande ansckande om etiskt tillstand. Ferida
Solutions AB ar delagare i SivlerSkog Group AB som ager
58,6 procent av kapitalet och kontrollerar 88,6 procent av
rosterna i S2Medical. Transaktionerna har genomforts pa
marknadsmassiga grunder.

Instagraft AB

S2Medical forvarvade Instagraft AB, med organisations-
nummer 559049-5817, den 23 augusti 2018 for
kopeskillingen 1 SEK. | och med forvarvet av Instagraft
AB ager S2Medical de kommersiella och de immateriella
rattigheterna for produkten Instagraft®. Petter Sivlér,
Bolagets CEO samt Marten Skog, Bolagets styrelseledamot
och COOQ agde 40 procent vardera av Instagraft AB innan
transaktionen. Ferida Solutions AB agde aven 10 procent.
Ferida Solutions AB ar delagare i SivlerSkog Group AB
som ager 58,6 procent av kapitalet och kontrollerar 88,6
procent av rosterna i S2Medical. Petter Sivler och Méarten
Skog kommer ¢j att erhélla framtida royalties baserade
pa Bolagets forsaljning av produkten. Transaktionen har
genomforts pad marknadsmassiga grunder.

Teckningsataganden

En grupp investerare enligt tabellen nedan har forbundit sig
att teckna 51,4 procent av Erbjudandet. Teckningsatagarna
erhéller ingen ersattning for sina respektive ataganden.
Styrelsen for Bolaget bedomer att teckningsdtagarna
har god kreditvardighet och saledes kommer att kunna
infria  sina  respektive ataganden. Ataganden ovan
ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang.
Teckningsétagarnas ataganden ar forenade med vissa villkor
avseende bland annat att en viss spridning av Bolagets aktier
uppnas i samband med Erbjudandet. For det fall ndgot av
dessa villkor inte uppfylls finns det en risk for att ataganden

inte uppfylls.

"¢ Agarandelen av kapitalet samt rostantalet ar per den 30 september 2018.

Andel av
Antal B-aktier erbjudandet,

Teckningsatagare

BigState International 241400 8,7
Investment Ltd

Consensus Lighthouse 138 000 5,0
Asset

T-bolaget AB 138 000 5,0
Lommen Holding AB 69 000 2,5
Primas Invest AB 69 000 25
Ip40xx AB 69 000 2,5
Arbona Growth AB* 69 000 2,5
Gerhard Dal 40 000 14
H&kan Ehrenblad 35000 1,3
Stefan Hellberg 35000 13
Bo-Axel Ax:son Johnson 35000 1,3
Sadi Assad 34500 13
Entcap i Goteborg AB 34483 1,2
Eastbridge Capital AB 34 483 1,2
Henrik von Schoultz 34000 1,2
Morgan Sadarangani 27500 1,0
Strategic Wisdom Nordic 20 700 0,8
AB

Ulf Lunggren 20700 0,8
Anja Ellesson Ljunggren 20700 0,8
Lindia Invest AB 20700 0,8
Rune Loderup 20 690 0,7
Reinhold Dénmark 20000 0,7
Stefan Hansson 17600 0,6
Marcus Kullman 17 600 0,6
Boax AB 17500 0,6
David Bergendahl 17300 0,6
Elisabet Nathhorst 15000 0,5
Magnus Mannersson 13800 0,5
Torna Kapital AB 13800 0,5
VIP-Halsan AB 13800 0,5
Zantoor AB 13800 0,5
Carbro AB 13800 0,5
Ulf Dénmark 10 000 0,4
Eva D&nmark 7000 0,3
Skuggfaxe AB 7000 0,3
Fastbiz AB 7000 0,3
Jonas Ridderstréle 6900 0,3
Totalt 1418 756 51,4

*Martin Zetterstrom, Styrelseordférande i S2Medical AB (publ), ar Vd fér Arbona Growth AB.

Ovrigt

« Utover lock-up avtal foreligger inga inskrankningar |
ratten att fritt dverldta aktier i S2Medical.

¢ Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden ifrdga om emittentens aktierunder
det innevarande eller det foregdende rakenskapsaret.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning
av Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande regler och ar endast avsedd som allman
information for aktieagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges. Redogorelsen
behandlar inte vardepapper som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare
behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses naringsbetingade. Inte
heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har varit s.k.
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av s.k. kvalificerade aktier i famansforetag. Betraffande
vissa kategorier av skattskyldiga galler sarskilda skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror
pd dennes speciella situation. Varje aktieagare och innehavare av teckningsratter rekommenderas darfor att
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret
for att innehdlla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forsalining eller Lo o .. . .
P . . 5 P Jning Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pa samma satt
annan avyttring av aktier. Skatt tas ut med 30 procent . . .
S L som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla

av kapitalvinsten om det ar fraga om marknadsnoterade
aktier. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som
skillnaden mellan  forsaljningsersattningen efter avdrag

for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade

kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far endast
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. En sddan kapitalforlust kan aven, om vissa
. . . ) villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
aktiernas  omkostnadsbelopp  (anskaffningsutgift).  Vid PPTY N o P . 8 N
o o B . samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
kapitalvinstberakningen  anvands  genomsnittsmetoden. . = .
. N . . foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som inte har
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras
av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av
samma slag och sort. Vid forsaljning av marknadsnoterade

aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt

kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterfoljande
beskattningsér utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler galler for vissa speciella foretagskategorier,

schablonmetoden'till 20 procent av forsaljningsersattningen e ) : >
exempelvis investeringsfonder, investmentforetag och

efter avdra for  forsaliningsutgifter.  Uppkommer L .
. 5 . jningsutgitter. . pp forsakringsforetag.
kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier ar denna fullt
avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa
aktier och andra marknadsnoterade delagarratter utom

andelar i investeringsfonder som enbart innehéller svenska

Beskattning vid utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget

. . . o . kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust som inte kan P 50 bosatta | Sveri pro hall 7 I
. . L : ersoner som ar bosatta i Sverige innehélls norma
kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan P lrmingr skatt de utdel '8 4 30 .
. . o reliminar skatt avseende utdelning me rocen
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget Po delat bel D i 8 L i E"II
kapital medges skattereduktion mot kommunal och pe utdelat belopp. en preliminara skatten innehalls av

statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte overstiger 100 000 SEK och med
21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan inte

Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning
i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om

22 procent.

sparas till senare beskattningsar.
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Aktieagare som ar begransat skyldiga i Sverige
Aktieagare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga i
Sverige, och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett
fast driftstalle | Sverige, beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Dessa aktieagare
kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Sadan aktieagare bor darfor rédfréga skatteradgivare i
sin hemviststat. Enligt en sarskild regel ar dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal
for beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget,
om de vid nagot tillfalle under de 10 narmaste foregdende
kalenderdren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats har. Beskattningsratten kan dock vara begransad
genom de skatteavtal som Sverige ingdtt med andra
lander. For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar
30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. Avdraget for kupongskatt
verkstalls normalt av Euroclear Sweden eller annan som
Bolaget har anlitat eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit &t
Euroclear Sweden eller annan att skicka utdelningen skall
avdraget verkstallas av Bolaget.

Investeraravdrag vid forvarv av aktier

Ett investeraravdrag infordes den 1 december 2013 som
tillampas pa investeringar gjorda efter den 30 november
2013. Genom avdraget kan fysiska personer som ar
skattskyldiga i Sverige och mot kontant betalning forvarvar
andelar i bland annat ett svenskt rorelsedrivande aktiebolag
av mindre storlek i samband med foretagets bildande eller
vid en nyemission i vissa fall fa gora avdrag for halften av
betalningen for andelar i inkomstslaget kapital, dock hogst
650 000 SEK per person och ar, vilket motsvarar forvary
avandelar for 1300 000 SEK. Investerarnas sammanlagda
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betalning for andelar i ett och samma foretag far uppga
till hogst 20 000 000 SEK per ar. Om flera investerares
underlag for investeraravdrag for ett och samma foretag
tillsammans overstiger 20 MSEK' under ett kalenderar,
ska underlagen minskas proportionellt sa att underlagen
tillsammans inte overstiger 20 MSEK. Sedan 1 januari
2017 galler att en investerare inte far gora investeraravdrag
om denne (eller nagon narstdende) ager eller har agt
andelar i foretaget ndgon gang under perioden den 1
januari tva ar fore beskattningséret fram till det datum da
andelarna forvarvas. Detta galler oavsett om investeraren
ager eller har agt andelarna direkt eller indirekt och det
galler aven om investeraren ager eller agde andelar i ett
annat foretag inom samma koncern. Darutover finns
en rad andra krav pa saval investeraren som det foretag
man investerat i, bland annat nar det galler innehav vid
beskattningsaret,
investeraren, loneunderlag, interna forvary och foretagets

utgdngen av vardeoverforingar  till
ekonomiska situation. Ett beviljat avdrag ska vidare
aterforas under vissa forutsattningar. Varje aktieagare
och innehavare av teckningsratter rekommenderas darfor
att radfrdga en skatterddgivare for att fa information
om reglerna kan vara tillampliga och konsekvenserna av
dem i det enskilda fallet.

Investeringssparkonto
For  fysiska personer som innehar aktierna i
Investeringssparkonto  utgar ingen reavinstskatt vid

forsaljning av aktierna. Det foreligger inte heller négon
avdragsratt vid forlust vid eventuell forsaljning av aktierna.
For eventuell utdelning pa aktierna erlaggs ingen kallskatt.
All beskattning sker via en avkastningsskatt som baseras pa
kapitalbasen for kontot, oavsett om det gjorts vinst eller
forlust pé kontot. Avkastningsskatten ar cirka 0,75 procent,
och betalas varje ar.
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BOLAGSORDNING

S2Medical AB (publ)

81

§2

§3

§4

85

§6

Firma
Bolagets firma ar S2Medical AB (publ)

Sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Linkopings kommun.

Verksamhet
Foretaget skall verka for tillverkning, utveckling, import, export, marknadsforing och forsaljning av medicintekniska
produkter, kosmetika och lakemedel, bedriva verksamhet inom halso- och sjukvard samt utfora konsultuppdrag och

handel med vardepapper.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst SO0 000 och hogst 2 000 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 8 536 000 och hogst 34144 000.

Aktieslag
Bolagets aktier skall bestd av A- respektive B-aktier dar varje A-aktie ger 1rost och varje B-aktie ger 1/10 rost.

Aktier av varje aktieslag kan utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Agare till aktie av serie A skall aga ratt — men inte skyldighet — att pafordra att aktie av serie A omvandlas till aktie
av serie B. Framstallning om omvandling skall skriftligen goras hos bolagets styrelse. Darvid skall anges hur méanga
aktier, som onskas omvandlade, samt, om begaran inte omfattar hela innehavet, vilka av dessa omvandlingen avser.
Bolagets styrelse skall vid ordinarie sammantrade behandla fragor om omvandling till aktier av serie B av de aktier av
serie A, vars agare under perioden fore sddant sammantrade framstallt begaran om omvandling. Styrelsen ager dock,
om styrelsen finner skal dartill, behandla fragor om omvandling aven vid andra tider an som ovan sagts. Omvandling skall
utan drojsmal anmalas for registrering.

Beslutarbolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge foretradesratt
till ny aktie av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut ager i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie
/ vissa aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktieagare,
oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som de forut ager.

Vad som sagts ovan ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse frén aktieagares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktieagares foretradesratt ska aga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhéllande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

BOLAGSORDNING | S2MEDICAL 92



§7

§8

§9

§10

§11

Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 7 ledamaoter med lagst O och hogst 1suppleanter.

Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning skall en revisor utses.

Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pé bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens industri. Kallelsen ska genast och utan
kostnad for mottagaren skickas med post till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Arenden pa arsstamma

P& arsstamman skall foljande arenden behandlas.

1. Val av ordforande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av forslaget till dagordning.

| forekommande fall val av en eller flera justeringsman.
Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och nar det kravs, revisionsberattelse.

N AW N

Beslut angéende

- faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen,
- dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
- ansvarsfrihet 3t styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.

8. Faststallande av arvoden &t styrelse och i vissa fall revisorer.
9. Val av styrelse och i forekommande fall revisorer.
10. Annat arende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ar 1 januari = 31 december.

§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
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Denna bolagsordning ar antagen p5 extra bolagsstamman den 16 augusti 2018.
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ORDLISTA

Allotransplantation

Transplantation av organ, vavnad eller celler mellan individer
av samma art, varvid individerna inte ar genetiskt identiska
med varandra till.

Amputationshastighet

Mater forekomsten av amputation inom en viss grupp
vid en viss tidpunkt.

Antimikrobiella peptider

Kroppens egna antibiotika. De dodar bakterier snabbt
och effektivt genom att ta sonder deras cellmembran.
De ar en del av manniskans immunsystem och skulle
kunna spela en viktig roll i kampen mot bakterier som blivit
resistenta mot konventionell antibiotika.

Autolog hudtransplantation

Hudtransplantation genom att anvanda patientens
egen vavnad eller celler.
Brannskadeincidensen
Anger antalet brannskador i en viss population

under en avgransad tid.

Biomaterial

Material som behandlar, ersatter eller forandrar organ,
vavnader eller funktioner i en biologisk kropp.

Compound Annual Growth Rate (CAGR)

Ar ett finansiellt matt pa genomsnittlig arlig tillvaxt over
en specifik tidsperiod. Formel: ((Slutvarde/Startvarde)
(1/#antal ar)) -1. Informationen ger investeraren en battre
bild av utveckling over tid.

Dermala brannskador

Brannskador som skadar hudens mellersta skikt av

totalt tre huvudskikt.

Epitel

En typ av vavnad som tacker kroppens ytor.

Exciderade brannskador

Djupa brannskador dar brannskadad vavnad har avlagsnats
genom kirurgi.

ORDLISTA | S2MEDICAL

Meticillinresistenta Staphylococcus Aureus

(MRSA)

MRSA ar stammar av stafylokocker som ar resistenta
mot penicillinpreparat.

Minimalinvasiv behandling

Innebar att man anvander specialiserad teknik och utrustning
for att genomfora en behandling med minimal skada pa frisk
vavnad.

Nekrohud
Hud fran lik.

Negative Pressure Wound Therapy (NPWT)
Sarbehandling  med
teknik dar = ett
framja lakning i akuta eller kroniska sar och forbattra lakning
av brannskador.

negativt tryck. En

terapeutisk

vakuumforband anvands for att

Patogen

Amnen som orsakar/framkallar sjukdomar.

Prevalens

Relativt antal sjuka i en sjukdom inom en viss del av
befolkningen vid en viss tidpunkt.

Prospektiv studie

En kohortstudie dar fokuset pé studien ar framat i
tiden | motsats till retrospektiva studier, dar fokuset
ar bakat i tiden. En prospektiv studie anvands nar
forskaren vill studera sambandet mellan olika riskfaktorer
och en viss typ av sjukdom.

Regenerativ medicin

Behandlingar dar skadade celler eller organ ersatts
med stamceller, utvecklade celler eller odlad vavnad.

Venos insufficiens

Ett icke normalt fungerande vensystem, vilket leder till en
forsamrad atertransport av blod.

Xenotransplantation

Transplantation av celler, vavnader eller organ over
artgranser, kliniskt avses dé framst fran djur till manniska.
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ADRESSER

Bolaget

S2Medical AB (publ)
Sunnorpsgatan 5

SE- 58273 Linkoping

Tel. +46 (0)8 - 70 000 50

Finansiell radgivare
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE- 411 09 Goteborg

Tel. +46 (0)31-76122 30

Revisor

M. Sandbergs Redovisning & Revision AB
Gamla Tanneforsvagen 16

SE- 582 54 Linkoping

Tel. +46 (0)13 - 26610 99

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm

Tel. +46 (0)8-40290 00
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